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01 - VEZETOI OSSZEFOGLALO

Suppan Marton
Peak, CEO
Fintech Vildga, F&szerkesztd

Amikor 2015 novemberében egy szerencsés véletlennek kdészonhetben befujt az
Bszi szél a Gazdasdgi Radidba, hogy Erczfalvi Andrds Monitor Délutdnjdban a
Transferwise orszdgokon dtiveldé pénzkuldési szolgdltatdsdat fejtegessik, nem
gondoltam volna, hogy ekkora utazds veszi kezdetét.

A Gazdasdgi Radio azdta Trend FM, a Transferwise nem mads, mint a tézsdén
kereskedett pénzlgyi orids Wise, a fintech szektor pedig felforgatta a
bankvildgot. Andrassal azéta kozel 300 radidéadast készitettiink a Fintech
Vilaga sorozatban, ami Magyarorszag elsé fintech médiaterméke. 2017-ben
elinditottuk a Fintech.hu hir- és tuddsportdlt, 2018-ban 1 millié folotti elérést
produkdltunk 35 animdciods videodra epuld edukdcios kampdnyunkkal.

A tavalyi évben aztdn ismét felporogtek az események: két Uj, tematikus
radidmusort inditottunk, hogy heti szinten adhassunk hirt a zold pénzigyekrdl
és a blockchain piacrdl. Az 6tezredik cikk kornyékén megujitottuk a Fintech.hu-
t, és elindult a Fintech Vildga hirlevél, a szépen ndévekedd fintech
meédiacsoportot pedig szeptembertdl Peak News név alatt épitjuk tovdbb.

Régi dlmom, hogy egy-egy témdval a naponta megjelend cikkeinknél
meélyebben, részletesebben, piaci szerepldk bevondsdval tudjunk foglalkozni. Az
alap gondolat akkor fogalmazddott meg bennem, amikor egy tdbbszereplds
beszélgetés folyamdn felmerilt a Wirecard botrdny témdja. A beszélgetés
ravilagitott, hogy egy tdavolrdl egyszerinek tind fintech sztori mennyivel tébb,
mint Uj termékek és technologia &sszessége. A Wirecard bukdsa esetén
hatvdnyozottan, de bizonyos szinten minden fintech sztori mdégott ott huzddik a
pszicholdgia, a politika, a nemzetgazdasdgi és vildggazdasdgi kérdések sora, és
persze az alapitdok, cégvezetdk eldélete, motivdcioi és vildgnézete. A Fintech
Sparks célja, hogy szikra-szertien felvillantsa egy-egy sikertorténet, bukas
vagy botrany megannyi osszetevgjét, és olvasoink utitarsa legyen a fintech
vilagaban.

A Fintech Sparks elsd kiaddsa a fintech piac legnagyobb dobdsai cimet kapta,
és a 2021-es év top sztorijait mutatja be. Azt gondoljuk, hogy a tdagabb
értelmezésben a fintech piac nagy dobasa maga a 2021-es év volt: elképesztd
meéretet oltottek a tdkebevondsok, felvasdrldsok és tézsdei bevezetések. Tobben
kdzelitik a 100 milliard dolldros piaci kapitalizaciot vagy a 100 millios
ugyfélszdmot, az 1 millidrdos értékeltséget jelentd unikornis stdtusz pedig mar
nem meglepd. A kommunikdcio és marketing teruletén is 6rulet, amit Idtunk:
rappereknek dtadott CEO pozicid, ingyen osztogatott szdzezer forintos
részvények, Formula 1 szponzordcid és Super Bowl rekldmok jellemezték a
tavalyi évet. Ahogy egyre érettebbé vdlik a piac, nagyobbndl nagyobb
felvdasdrldsokat lathatunk, de megmutatjuk a tavalyi év nyerteseit és veszteseit,
legnagyobb botrdnyait, és a szektort alakitd legnagyobb koponydkat is.

sparks*
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Fintech tékebevonasok szama 304

Az év tokebevonasa

Chime /1,105 milliard dollar

Az év felvasarlasa [=] Square
Square-Afterpay / 29 milliard dollar nfterpay.@

Az év crowdfunding kampanya

Chip /15,3 millié dollar

2017 2018 2019 2020 2021 Az év IPO-jCI
l]ll Nubank / 41 milliard dollar

. Fintech tékebevondsok szadma
- 100 millié dolldr feletti tékebevondsok szdma

500 millié dollar feletti tékebevondsok szdma

724
B Fintech felvasarlasok széma ]
Fintech t&zsdei bevezetések szdma:
Fintech tokebevondasok osszértéke
(milliard dollarban)
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Top trendek 2021-ben 1. Buy Now Pay Later (BNPL)

2022-be lépve itt az idé levonni a mogottunk hagyott tizenkét 2. Beégyazott pénzﬁgyek
hdonap legfontosabb tanulsdgait, ebbdl a visszatekintésbdl pedig

nem maradhatnak ki 2021 legforrébb fintech trendjei és _

alszektorai. A fintech szektor sokszinlségét mutatja, hogy nem 3. Zold PénZﬁQYek
volt egyszerd dolgunk az idei év tiz leger6sebb trend-jének
kivalasztdsakor. Ldttunk évek ota jelenlévd trendeket egyre 4. Kriptovalutdk
intenzivebbé vdlni, de Uj jelenségek is |dtvdnyosan

kdrvonalazodtak, az azonban kézdés a topl0-ben, hogy

vdrakozdsaink szerint 2022-ben is folytatodik az el8retdrésik. 5. NFT

Szintén adtiveld szdlként emlithetd a meglévdé problémdkra .
valo reagdlds. A legnagyobb értéket sokszor nem a Idtvdnyos, 6. KKV megoldasok
futurisztikus megolddsok jelentik, hanem azok a letisztult,

kdnnyen fogyaszthatd szolgdltatdsok, amelyek vdlaszt adnak 7. CSCI'C'Idi bankoldas
egy nyitva hagyott kérdésre. A BNPL szolgdltatok a vdsarldsi

folyamat tordeltségét, a KKV-kra szakosodott fintechek a

vallalatok gyengébb versenyhelyzetét, mig a csalddi bankok a 8. Penzugyl edukacio
gyermekek pénzugyi ismereteinek hidnydt igyekszik dtadni a
multnak, a tény pedig, hogy megkérddjelezhetetlentl helyet o Szuperappok

érdemelnek a listdnkon igazolja, hogy kivdaléan végzik a

dolgukat.
10. Online brokerek
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BNPL

Egyértelmien a buy now, pay later, roviden BNPL jelenség uralta
az idei év fintech hireit. A fintech szektor legkulénbozébb

kereskedsk nagyobb forgalmat, g

) fogyaszték pedi
rugalmas reszletfizetdsi lehet&ség pedig egy

et kapnak.

szerepldinél egyardant megjelent valamilyen formdban a fizetési
konstrukcio, egyszerGen nem lehetett kikerUllni. Ennek megfelelben
a legnagyobb szolgdltatd, a Klarna is mindenhol felbukkant, legyen
szd Uj termékekrdl, dridsi t8kebevondsokrdl, vagy folyamatos

felvdasdarldasokrol.

A neobankok igyekeztek tartani a lépést, a Monzo és a Curve mar
piacra is dobta sajat megolddsdt, a Revolut egyelbre azonban
csak a fejlesztésnél tart. A Square és a PayPal fizetési
szolgdltatékeént éles versenyt viv egymdssal, el6bbi 29 milliard
dolldrt fizetett az ausztrdal Afterpayért, mig utdbbi a japdn Paidy
2,7 milliard dolldros felvasdrldsdval reagdlt. A Bigtechek kozul az
Amazon és az Apple is az amerikai Affirmhdéz fordult sajat
fejlesztésl BNPL szolgdltatdsa miatt. Végezetll tdbb inkumbens
bank, igy Ausztrdlidban a CBA és Citi is beadta a derekdt és
hitelkdrtya termeékeik ellenében kulonb6zd BNPL termékeket

dobtak piacra.




3. FEJEZET - TOP TRENDEK 2021-BEN

BNPL-laz

2021-ben gyakran esett sz6 a ,,buy now, pay later” szolgaltatasokrol azok
egyre inkabb novekvé népszeriisége és Uj megoldasok megjelenése miatt.

Az alapok

A BNPL, azaz ,buy now, pay later” alatt azokat az innovativ pénzigyi megolddsokat
értjuk, melyek rovidtavy, halasztott fizetési megolddsokat nyujtanak Ggyfeleiknek. A
BNPL szolgdltatdsok Uzleti modellje gyakran épll kamatmentes részletfizetésekre, a
késedelmi dijak vagy kamatok azonban igen magasak és a tartozds kiegyenlitéséig
nem vdlaszthatd JUjra ez a fizetési mod. Egyszerlen, a fizetés pillanatdban
kivalaszthatd a részletfizetési opcid paraméterezésével egyltt, POS termindlokon
vagy online, ehhez rdaddsul dltaldban nincs szukség elbzetes hitelbirdlatra.
A fent bemutatott dltaldnos keretek mellett azonban a konkrét ajanlatok részletei
jelentdésen eltérnetnek egymastol.

BNPL vilagszerte és itthon

Egy nemrég publikdalt felmérés szerint, a 30 év alattiak évente kevesebb, mint 20
alkalommal haszndljak hitelkartydjukat, ezzel szemben szivesen valasztanak BNPL
fizetési konstrukciot. A Merchant Advisory Group kutatdsa szerint a BNPL-t
bevezetd kereskeddk konverzios rdtdaja 20-30%-kal, atlagos kosdrértékik pedig
50-80%-kal nétt.Ezeket a szdmokat latva nem csoda, hogy egyre tobb nemzetkdzi
megolddst latunk a piacon, ilyen a Klarna, PayPal, Affirm, Afterpay, de mds, nem
kifejezetten pénzlgyi szolgdltatok is fejlesztik BNPL szolgdltatdsukat.

\J

% RowanHill
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Magyarorszdagon a banki szerepldk koézul az OTP Bank, Cetelem és az Erste Bank is
bevezette hitelkdrtydira a Mastercard Részletfizetés szolgdltatdst. Hazdnk piacvezetd
kdartyatdrsasdgdnak megolddsa a vdsadrlds pillanatdban nyujt lehetdséget kulonbozd
részletfizetési konstrukcidk kivalasztdsdra, de akdr eldre, sét utodlag is rendelkezhetliink
ugy, hogy egy adott tranzakcid BNPL logikdval keruljon rendezésre. Az Erste esetén
fontos Ujitds, hogy a folydszdmla hitelkerettel rendelkezd, betéti kdartyds Ugyfelek
szdmdra is elérhetd a szolgdltatds. Erdekes flles, hogy a Szlovénidban és
Horvatorszagban azonnali fizetési megolddst nyujtd Leanpay vdrhatdéan mdr az idei
eévben hazdnkban is elinditja mikodését.

Szabalyozdi kornyezet

A BNPL szurkezdnds terulet a legtébb orszagban, nincs erre vonatkozd egyértelmd
szabdlyozds, ennek megfeleléen mdr kritikusai is megjelentek, példdul a fogyasztdi
érdekek védelme kapcsdn. Magyarorszdgon szigoru szabdlyozds vonatkozik a hitelekre,
valoszinlleg ez is az oka annak, hogy a nagy nemzetkdzi szolgdltatdk meg nem jelentek
meg a piacon. A hazai térvények szerint a BNPL kdlcsdnnek szdmit, tehdt elbzetes
hitelképesség vizsgdlat szikséges a szolgdltatds nyujtasdhoz, vagy kiajanlasdahoz.
Pénzkdlcsont alapvetéen pénzugyi vallalkozds vagy hitelintézet nyudjthat, illetve
bizonyos megkdtések mellett pénzforgalmi és elektronikuspénz-kibocsdatd intézmények
is beléphetnek a piacra, igy a belépési korldt viszonylag magas. Tovdbb neheziti a friss
piacra lépdk helyzetét, hogy hazdnkban a hitel és pénzkdlcsdn nyujtasa kizardlag az
intézmények sajdt pénzeszkdzeibdl torténhet, és kizdarolag valamely fizetési mdivelet
teljesitéséhez kapcsoldédhat.

RowanHill oldala
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Beagyazott pénzugyek

A bedgyazott pénzigyek lényege, hogy egy nem pénzugyi jellegl
szolgdltatd a sajat feltletén, sajdt arculat mellett értékesit valamilyen
pénzugyi szolgdltatdst Ugyfeleinek, legyen szd fizetésrél, hitelrdl,
biztositdsrol, vagy bdrmely egyéb pénzigyi szolgadltatdsrol. A jelenség
felemelkedése tobb évnyi mérsékelt novekedés utdn 2021-ben vdalt
igazan markdnssd, ezt bizonyitja az is, hogy az év elsé szdmu
trendjeként megjeldlt buy now, pay later is egy bedgyazott pénzugyi
megolddst takar. A bedgyazott biztositdsok teriletén a CoverGenius,
mig a befektetési szolgdltatdsok kapcsdn a DriveWealth emlithetd, mint
a piacon meghatdrozd szereplok.

A bedgyazott pénzlgyi szolgdltatdsok révén a fogyasztdk gyorsabban,
kdnnyebben, és élethelyzetiknek megfelelé pillanatban férnek hozzd
az Aadltaluk igényelt pénzugyi szolgdltatadshoz. Mivel a kényelem
napjainkban elsédleges szempont az Ugyfelek szemében, ez a trend

biztosan folytatddni fog a jovében, amint azt a Lightyear Capital
eldrejelzése is mutatja.
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A bedagyazott pénziigyi piacok mérete milliard dollarban;

2020-2025 Az Instacashrol

$140.8

M 2020 2025 Az Instacash megolddsa egy digitdlis banki piactér, amely dsszekoti

a bankokat, a kereskeddket és egyéb szolgdltatdkat a finanszirozdsi
igénnyel rendelkezé Ugyfelekkel. A platform teljes folyamatdban
digitalizdalt, papirmentes és személyes taldlkozo nélkuli hitelfelvételt
tesz lehetdveé. Az instacash misszidja szerint az piactér a kivalasztott

$70.7 banktdl figgetlenll “food delivery” cégekhez hasonlithatd sztenderd
folyamatot biztosit. Ezek mellett annyira transzparens folyamatot
garantdal, mint a taxi-vildgot megreformadld “gig economy”
alkalmazdsok esetében a nyomonkdvetési opcio.

$15.7 $16.1 A feltorekvd startup nagy hangsulyt fektet arra, hogy ne csak

$5.0 - technoldgiai megolddst biztositson, hanem a teljes Ugyfélfolyamatot
L

Wealth Consumer lending Insurance Payments
management

$0.0 _ $26 $1.4

végigkovesse és kdzben edukdlja Ugyfélkorét.

Forrds: Lightyear Capital, 2020

Tdmogatdi tartalom Instacash oldalc
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Zold pénzugyek

Jol megfigyelhetd, hogy a fogyasztdok elkezdtek nagyobb hangsulyt
fektetni a klimavdltozds hatdsaira, az ALTEO energiaszolgdltatd
kutatdsa szerint a magyarok 87%-a klUzd klimaszorongdssal. Noha a
fogyasztdoi tudatossdg terén van meég hova fejléddnink, 2021-ben is
erzédott, hogy a pénzugyi szektor szerepldi elkezdtek reagdlni a
nyomdsra, ami a segitséget varo ugyfelek felél érkezett irdnyukba. A
valtozds néhdny best practice megjelenésével megkezdddott, azonban
a bankok termékpalettdjdn tovdabbra is a vartndl lassabban jelennek
meg a zdld pénzlgyi termékek. Eppen ezért ebben a folyamatban a
fintech szektor kulonbdzd szerepldi is fontos szerephez jutnak.

A  fintechek kozott  alapvetden ket domindns  csoportot
kUlonboztethetlink meg a fenntarthatdsdg tekintetében. Vannak azok,
akik sajdat fejlesztésl megolddsaik API-kon keresztlli értékesitésével
teszik lehetévé az inkumbenseknek, hogy szinvonalas megolddsokat
kindljanak Ugyfeleiknek. Erre a legjobb példdt a karbonkalkuldtort
fejleszté vdllalatok jelentik, 6k egy karbon adatbdzis segitségével
teszik lehetdvé, hogy az lGgyfelek minden tranzakcidjuk utdn becslést
kapjanak CO2 kibocsdatdsukrol és karbonldbnyomuk dttekintésével,
valamint meéretének csokkentésével vdltsanak kérnyezetkimeéldbb
életmddra. A piac vezetd szerepldi kozott ott van a Mastercarddal
kooperald svéd Doconomy, az izlandi Meniga, vagy épp az uj-zélandi
CoGo, amely a NatWest Bankot is Ugyfelei kozott tudhatja.

A mdsik domindns csoportot a végfelhaszndldknak szolgdltatd zold
fintechek és neobankok jelentik, akik tébbnyire egy karbonkalkuldtor
integrdldsdval, falltetési lehetdségekkel és edukdcids tartalmakkal
szolgdljak ki a klimatudatossdgra torekvd fogyasztdkat. Ezen a vonalon
mozog a brit ekko és Triodos Bank, vagy épp a svajci Neon.

A zo6ld pénzugyi megolddsok olyan teruletet jelentenek, ahol a legnagyobb
potencidl az egyuttmuikodésekben rejlik. A fintechek agilis és rugalmas
megolddsai a bankok széles Ugyfélkdrével kombindlva vdarhatéan azt
eredmeényezik majd, hogy a fogyasztok tdmegeihez jutnak el olyan
pénzugyi szolgdltatdsok, amelyekkel valodi elbrelépést érhetnek el
mindennapi életukben. A lehetdség adott, a reagdldssal megkésd bankok
viszont sulyos kovetkezményekkel nézhetnek szembe, ami Uzleti
eredményeikre is kihat majd.

sparks*



Kriptovalutak

A kriptovalutdk szempontjdbol a 2021-es év egyértelmiden a mainstreambe
kerulésrdl szolt. Barmilyen meglepd, az elmult évek sordn a lakossag mar
hozzdszokhatott, hogy folyamatosan délnek meg az drfolyam rekordok vagy
tobb szdz szdzalékos hozamokkal buszkélkedik tobb kriptovaluta is. Ez a
tavalyi évben sem volt mdsképp, a bitcoin példdul novemberben elérte
torténete legmagasabb drfolyamdat 68 000 dollar folétt, azonban a kripto
adaptdciot szdmos mads folyamat is segitette 2021 sordn.

El6szor is egyre szélesebb korben lehet kriptovalutdk felhaszndldsdval fizetni,
igaz nem kdzvetlen tranzakciokra kell gondolni. Szdmos kripto szolgdltato,
mint példdul a Coinbase, a Binance és a Crypto.com is piacra dobta sajat
bankkdrtydjat, melyek segitségével tgyfeleik kriptovaluta befektetéseiket fiat
pénzekre vdltva fizethetnek szadmos kereskeddénél. Itt fontos megemliteni a
Mastercard és a Visa kozvetitdé szerepét, ugyanis a ket szolgdltaténak
koszonhetéen oridsi kereskeddi hdldzatokban lett elérhetd a kriptovalutds
fizetés.

A hagyomdnyos pénzugyi piacokon is jelentésen megndtt a kriptovalutdk
jelenléte. Az MSCI szeptemberben 52 tbézsdén jegyzett céget azonositott,
melyek rendelkeznek valamilyen mértékd kripto kitettséggel. Ezek a cégek
jellemzéen a pénzugyi, az IT, valamint a kommunikdcids szektorokbdl kerulnek
ki, dsszesitett piaci kapitalizaciojuk 7 100 millidrd dollart tett ki. Ezek mellett
egyre tobb kripto fokuszu, hagyomdnyos pénzigyi instrumentum kerul piacra.
Oridsi befektetdi érdeklédés dvezte az amerikai ProShares Bitcoin Strategy
ETF-et, amely bitcoin hatdridds kontraktusokra kindl kitettséget, az ausztrdl
BetaShares Crypto Innovators ETF-je pedig egyenesen rekordokat
dontogetett.

Ezen fejlemények fényében nem meglepd, hogy 2021 végére kifejezetten
feltind volt az egyre nagyobb mértekd tékedramlds a kripto szolgdltatdk felé.
A Coinbase példdul tézsdére lépett és elsd napjan meég a 100 milliard dolldaros
értékeltséget is elérte egy rovid ideig. A privdat vdllalatok kézul a Celsius
Network sem szerénykedhet, a kripto hitelezé egy gigdaszi 750 millié dolldros
tékebevondsi fordulot zart novemberben.

!CoinCash oldcﬂdI

G CoinCash



https://hu.coincash.eu
https://hu.coincash.eu
https://hu.coincash.eu

3. FEJEZET - TOP TRENDEK 2021-BEN

13

NFT

Az NFT, azaz non-fungible token megnevezés a blockchain alapokkal
rendelkezd, nem helyettesithetd tokeneket jeldli. Nevukbdl addddan
ezek a tokenek olyan javakat takarnak, amelyekbdl csak egyetlen
egy, helyettesithetetlen verzié van a vildgon. Amig egy ezer forintos
cimlet kdnnyedén helyettesithetdé egy mdsikkal, addig az eredeti
Mona Lisa festmeény helyettesithetetlen, annak ellenére is, hogy bdrki
letdltheti vagy megvasdrolhatja annak egy mdsolatat.

Az idei év elején az NFT-k robbandsszerien kerultek a kéztudatba,
teljes utjukat hulldmvasutszerien lehet a legjobban jellemezni.
Mdrciusban szdmos cimlapra kikerult, hogy egy NFT kollekcié 69
millio dolldarért cserélt gazddat. Ekkor kezdtek el tomegek felfigyelni a
jelenségre, azonban gyorsan le is irtdk azt, miutdn mdjusban a
csucshoz képest 90%-kal csdkkent a piac forgalma. Nydron viszont
jott az 4j felldngolds, a Visa ismert pénzigyi szerepldként egy 150
000 dollaros NFT vdsadrlassal hivta fel magdra a figyelmet
augusztusban, amikor is az egyik leghiresebb NFT piactér, az
OpenSea havi forgalma elérte az 1,5 milliard dolldart.

sparks*
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Metaverzum

Oktdberben szinte a semmibdl jelentette be Mark Zuckerberg, hogy a
Facebook, mint vdllalat nevet és arculatot valt, igy a jévében mindenki
csak ugy fogja ismerni d&ket, mint Meta. A nevet részben Uj
fokuszteruletik, a metaverzum szolgdltatta, amely egy uj tdrsadalmi
berendezkedést hozhat el.

Pontos definicidja nincs a metaverzumnak, de lényegében egy Uj digitdlis
vildgot jeldl, amelyben a kbdzdsségi interakciok sordn jelen van a virtudlis
valosdg, a kiterjesztett valdésdag, valamint a digitdlis gazdasdg is. Az elsd
nagy lépést a metaverzum elterjedésében a videdjatékok jelenthetik,
ahol mdr most is jelen vannak az elébb felsorolt elemek. Ezt kdvethetik az
dltaldanos kézdsségi tevekenysegek, majd egy teljes, virtudlis élet.

A jovikeép egyelbre nem tiszta, de tébb vadllalat dolgozik gbzerdvel a
metaverzum létrehozdsdn. Barmennyire is hihetetlennek tldnik, van rd
esély, hogy tdmegek élnek majd digitdlis életet virtudlis hdzzal, autdval és
bdrmi mdssal, amit még el lehet képzelni. A metaverzumok szdmdra az
NFT technoldgia az Uzemanyag: egy virtudlis telek, ingatlan, autd mind-
mind NFT formdban képezbdik le.
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I} BLOCKBEN®

A blockchain technolégia mar régen maga mogott hagyta azokat a kezdeti
éveket, amelyek soran a szakértok csak taglaltak a lehetséges felhasznalasi
maodszereket, de gyakorlati példakkal nem tudtak szolgalni.

Az egyre nagyobb szdmban megjelend megolddsok nemcsak a digitdlis térre
vannak korldtozva, a szdarnyra kapott tokenizdcio lehetéveé teszi, hogy a fizikai
vildgbdl helyezzink dat javakat a blockchainre, majd ezekkel tokenek
formdjdban rendelkezhessink.

A magyar hdtterd BlockBen tobb opcidt is kindl azok szdmdra, akik
valamilyen formdban kozelebbrél is megismerkednének a blockchain
vildgdval. BlockNote (BNO) és BlockNoteX (BNOx) termékeik példdul hidat
képeznek a fizikai és digitdlis pénzugyek vildga kdzott, ezek ugyanis 100%-0s
aranyletéttel rendelkezé digitdlis tokenek, amelyek egyszerlbbée és
hozzdférhetbbbeé teszik az arany vdsdrldsat.

Mivel befektetési mindsitésq, fizikai aranykészletek dllnak a tokenek mogott,
értéklk kézzel foghatdbb, mint egy Bitcoiné vagy egy Etheré. A hagyomdnyos
arany befektetésekkel szemben is vonzdébbak tudnak lenni — az arany
réeszvéenyekhez képest magasabb kitettséget biztositanak, de kdzben
kdnnyebben kezelhetdk, transzferdlhatdk, mint az aranyrudak.

E BLOCKBEN © Tadmogatoi tartalom

sparks*

Azok szdmdra, akiket a blockchain 6koszisztémdk felépitése és kdzosseégi
mivolta is érdekel, a BlockStock (BSO/eBSO) jelentheti az elsd |épést. Az
ugyancsak aranyletétet maga mogott tudd termék a BlockBen hibrid
blockchain platformjdban, a Natrixban vadllal szerepet. A tokenek értéke
nemcsak az arannyal egyutt mozog, hanem a Natrix rendszerrel is egyutt
novekszik, igy a tulajdonosok és a rendszer kdzosen részesulnek a platform
mUkddésebdl.

Végsd soron, a BlockBen tobbféle kriptokerekedési lehetbdséget is biztosit az
ugyfeleinek. A BlockBen Index Token (BIT) termékcsaldd elsé kriptoindexe a
BIT TOP20+, ami magdba tomoriti a BlockBen sajdat tokeneit, a 20
legmagasabb értékd kriptovalutdt, valamint szdmos egyéb, gondos
elemzéssel kivdlasztott, nagy potencidllal rendelkezd kriptovalutdt is. A token
mogott dlld indexet egy adott hozam-kockdzat profilu stratégia alapjdn
alakitjak, hagyomdnyos pénziigyi modszereket felhaszndlva. Osszességében,
a BlockBen Index Token egy szakértdk dltal kezelt kripto portfdliét kindl az
ugyfeleknek, amely segit a vdsarldknak, hogy kiakndzhassdk a kriptovaluta
piac lehetdségeit. 2022 elejétdl pedig tovdabbi két uj BIT terméekkel bévil a
BlockBen szolgdltatdspalettdja.

BlockBen oldala



https://blockben.com/hu/
https://blockben.com/hu/
https://www.blockben.com/hu/
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KKV megoldasok

A KKV szektor kiszolgdldsdra szakosodott fintechek massziv eldretdrése
varhatd trend volt 2021-re. A hagyomdnyos pénzintézetek jo ideje kusz-
kddnek a KKV-k kiszolgdldsdval, ugyanis egy rendkivul diverz szektorrdl
van szO, amelyben egyszerre vannak jelen ambicidézus startupok,
komolyabb novekedési célokkal nem rendelkezd mikrovadllalkozdsok,
valamint akdr 200-250 munkavdllaloval rendelkezd kdézépvallalkozdsok.

Ez a sokszinlség semmit nem vadltoztat azon a tényen, hogy a KKV-k a
vildg 6sszes gazdasdgdban kulcsfontossdgu szerepet toltenek be, mind
a GDP termelésében, mind a foglalkoztatdsban. Ezekben EU-s szinten
56%, illetve 66% a részesedésuk, de globdlisan is hasonld szdmokat
lathatunk. A bankok meégis nehezen tudjdk felmérni az egyes cégek
pontos igényeit és helyzetét, ez pedig rendre ahhoz vezet, hogy inkdbb
meg sem kisérlik O&ket kiszolgdlni a paramétereikhez igazitott
szolgdltatasokkal, hanem a lakossagi ugyfeleknek szdant
szolgdltatdsokat csomagoljak ujra részukre, jelentésen magasabb drak
mellett. Az alulbankolt KKV-k elégedetlenségeébdl pedig elkezdtek
profitdini azok a fintechek, akiknek célcsoportjdt kifejezetten ez a
szektor jelenti, igy a termékpalettdt is a diverz igényekre reagdlva
alkottdak meg.

A legjobb példdat erre a koltsegmenedzsment szolgdltatdsok jelentik,
amelyek munkavdllaldi koltségkdrtydval, dttekinthetd koltségkezelési
felUlettel, a hatékonysdagot noéveléd funkcidkkal, koltési limitekkel és
kontrollal igyekeznek segiteni a vdllalatvezetéket az optimdlis és
kdltséghatékony pénzugyi tervezésben. Ezekhez a szolgdltatdsokhoz
sokszor szdmldzdsi és konyvelési funkciok is tartoznak, igy a vallalatok
minden fontosabb szolgdltatdst egy helyen, egyszerlen vehetnek
igénybe igy id&t, energidt, valomint pénzt spdrolhatnak meg. Ezen a
teruleten éllovasként emlithetd a 12 milliard dollaros értékeltségu
amerikai Brex, vagy az Europdban terjeszkedd Soldo.

Mdsodik szadmu forrd terlletként a hitelezést emlithetjuk. Ez a trend
egyelére kevésbé intenziv a fintechek esetében, hiszen egy
hagyomdnyosan az inkumbensek dltal domindlt teruletrdl van szo.
Ennek ellenére a diverzitds itt is nehézségeket okoz a bankoknak, a KKV-
k kielégitetlen finanszirozdsi igényeit pedig egyre tobb fintech cég képes
kiszolgdlni, ilyen a brit OakNorth, és a bedgyazott pénzugyi irdnyba
terjeszked® Funding Circle is. Mindent egybevéve, a KKV-s pénzugyi
megolddsok tekintetében jelentds eldnyben vannak a fintechek és elsére

nem |datni, hogy erre miként tudnak reagdlni a kevésbé rugalmas
bankok.

sparks*
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BUPA.HU

“Eros évet zart, de
d.lb nem lassit a BUPA”

Toth Balazs

BUPA termékfejlesztési vezetd

A BUPA (Budapest Pénziigyi Asszisztens) 2020 nyardn kezdte meg
mikodését, legnagyobb 6romiinkre mostanra tébb, mint 18 ezer vallalkozas
tisztelt meg minket a bizalmaval.

Ez egy igen szép szdm mivel bdéven meghaladta a kordbbi éves
célkitlzéseinket. Az induldstdl fogva egy célért dolgozunk: szeretnénk minél
kdbnnyebbé, gyorsabbd és dttekinthetébbé tenni a KKV-knak az
adminisztrativ és pénzigyi teenddik elvégzését. Ugy ldatjuk, hogy ez a
szegmens éhes az innovativ pénzugyi szolgdltatadsokra és igényli a
segitséget, ami lehetdvé teszi szdmukra, hogy a mdkddésiuk szempontjdbadl
f6 tevekenységekre fokuszdljanak. Pénzigyi asszisztens szolgdltatdsunk az
online szdamldzd funkciok mellet open banking szolgdltatdsokkal
(szadmlainformdcids és fizetés-kezdeményezési szolgdltatdsok) latja el az
ugyfeleket, akik egy fellleten kezelhetik legfontosabb teenddbiket, mindezt
természetesen NAV biztos modon. 2021 fontos ujdonsdgai kozil emlitést

érdemel tovdbbd a regisztrdcios folyamat teljes megujitdsa és a kétfaktoros
azonositds bevezetése.

Tamogatdi tartalom

Ugyfeleink elkdtelezettségét mutatja, hogy a szdmldzds és az AISP/PISP
funkcionalitdsokhoz tartozd havi riportjaink mind noévekvd tendencidt
mutatnak. Természetesen az eddigi sikerekkel nem elégszink meg, 2022-ben
tovdbbi uJjdonsdgokkal készulink, bizva abban, hogy ezdltal tovdbbi
vallalatokat Udvozolhetiunk a BUPA Ugyfelei kozott és meglévd klienseink
elégedettségét is novelni tudjuk. Idén érkezik majd a BUPA multibanking
modulja, ami fokozatosan meég tdbb hazai kereskedelmi bank Ugyfelei
szdmara teszi elérhetdévé open banking szolgdltatdsainkat. Emellett debutdl
majd a BUPA mobilapp, illetve fellleti design rdancfelvarrdsokat is végzunk,
hogy tovdbbra is a lehetd legszinvonalasabb felhaszndléi élményt
nyujthassuk a digitdlis pénziugyi asszisztens piacon.
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Csaladi bankolas

Egy ujabb vitathatatlan slagertémardl van szd, hiszen 2021-ben
hatalmas tékebevondsokrdl, izgalmas uj termékekrdl és kivald
ugyfélakviziciokrol egyardnt beszamolhattunk a csalddi bankok és
zsebpénzkartya szolgdltatdk piacdn. Ezek a szerepldék is
elsésorban az inkumbensek hidnyossdgaira épitve tudtak
dinamikusan novekedni az elmult években, lévén, hogy a bankok
nem kindlnak valéban a gyerekek igényeihez szabott, teljes kord
termékpalettat.

Ezzel szemben az olyan piacvezetd csaldadi bankok, mint az
amerikai Greenlight és Step, vagy épp a brit GoHenry, a négy
alapvetd pénzigyi miulvelet (pénzkeresés, megtakaritds, koltés,
adomdnyozds) mindegyikét integrdljak szolgdltatdsukba, valamint
szorakoztatd edukdcios tartalmakkal is elldtjak a gyerekeket, akik
igy megtanulhatjdk a felelésségteljes pénzkezelést. Nem csodaq,
hogy ebben mostanra szulék milliéi lattdk meg a fantdzidt, mint
ahogy az sem, hogy a csaldadi bankok szép lassan megkezdték a
célcsoport bdvitéset. Els6ként a nagyobb gyerekekre vetették ki
hdaldjukat, hamarosan azonban a jelek szerint a szuldket is teljes
kodrd banki szolgdltatdscsomaggal szolgdlndk ki, vagyis érdemes
odafigyelni rdjuk a bankoknak.

Peloton

$123.45

Value of Investment

Total gain: +5.70% (+$2.42)

N

/ +/ Take out the trash
Due by Fri, Nov 15

: Deposit to Spend Anywhere
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iy
Money Missions

30 missions to do

Mission 2
Making saving
a habit

20XP +10XP

Jobs & earning

4 missions Mission 4
Want to be an

entrepreneur?

20XP +10XP

Missian &

The future
Spending wisely of money

Coming scon

20XP +10XP

Pénzugyi edukacio

A fiatal korosztdlyok targetdldsdt szdmos fintech és
hagyomdnyos pénzugyi szerepld az edukdcio irdnydbdl
kdzeliti meg. Elméleti és gyakorlati oktatd jellegl
megolddsok egyardnt bevezetésre kerlltek a piacon,
melyek amellett, hogy egy pénzlugyileg tdjékozottabb
tdrsadalom felnevelésében segédkeznek, a szolgdltatok
szdmdra egyfajta korai Ugyfélhlséget is kezdenek
kiépiteni.

A legtobb edukdcids szolgdltatds gamifikdcids funkcidkat
hivott segitségll azért, hogy megfelelbéen le tudja kotni
célkozonségét. Az ilyen megolddsok keretein belul a szaraz
pénzugyi tananyagokat egy jatékos rendszerbe helyezve
prezentdljdk a tanulni vdagydok szdmdra. A monoton
tanuldsi folyamat egy szines, izgalmas kihivdsokkal teli
kalanddd vdlva oszt jutalmakat, pontokat, jelvényeket.
Megitélésunk szerint az idei legjobb szemléltetd példdk a
GoHenry Money Missions nevezetl felllete, valamint a
Royal Bank of Canada kulénalld alkalmazdsa, a Mydoh
voltak.

sparks*
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Szuperappok

Szdmos alkalmazds nyujt széles korl szolgdltatdsokat tGgyfeleinek, hogy
minél tébb igénylket kielégitse és ezzel minél nagyobb mértékben
magdhoz késse 6ket. Ez a szuperapposoddsi trend az utdbbi idében a
fintech szektort is elérte, amely eddig rendre az innovativ, de inkdbb
specializdlt, szik féokuszd megolddsairdl volt hires.

A Revolut példdaul gézerdvel halad elére a vezetd pénzigyi szuperappd
valdasi céljanak elérésében. Tavaly szdmos Uj szolgdltatdst vezettek be
lakossdagi és vdllalati Ugyfeleik szadmdadra, tdbbek kdzott eldszor léptek a
pénzugyi szektoron kivulre szdlldsfoglald funkcidjukkal. Kindban az Ant
Financial applikdcidja pedig mdr annyi szolgdltatdst tartalmaz, hogy az
szemetszurt a szabdlyzonak, és éppen annak szétdaraboldsdra
szolitottdk fel Jack Ma cégbirodalmat.

A fentiek mellett tovdbbi jatékosok is rajottek, hogy a szuperapposodds
lehet a megfelel6 Ut a piacvezetd szerep elérésére. Az Egyesult
Allamokban a PayPal egy év utdn végre piacra dobta sajdt
szuperappjanak kezdeti verzidjdat, mig Europdban a Lydia igyekszik
tartani a lépést a Revoluttal, Azsidban pedig tovdbbra is téretlen a
szuperappok sikere.
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Online brokerek

Az eddig bemutatott trendek kozul jonéhdny esetében 2021
hozta el a valédi robbandsszerd névekedést, az online
brokerek esetén azonban ez sokkal inkdbb 2020-ban ment
végbe. Akkor Idtvdnyos volt, hogy a pandémia alatt unatkozo,
alternativ bevételi forrdsok utdn kutato lakossdgi befektetdk
elkezdték haszndlni az online brokerek szolgdltatdsait.
Amerikdban ezt a jelenséget tovdbb tetézték a fiskdlis
stimulus keretein belul kiosztott csekkek, amit rengetegen
fektettek be kuUlonbozd részvényekbe és kriptovalutdba, ez
vezetett a jutalékmentes kereskedésrdl ismert Robinhood
elképesztd Ugyfélakvizicios sikereihez is.

2021 a poziciok megerdsitéserdl szdolt, a  pénziagyi
demokratizdcié elkezdett hatni a piacon, mostanra a
lakossdgi befektetdk szdmos olyan lehetéséghez férnek
hozzd olcsdn és egyszerlden, ami kordbban elképzelhetetlen
volt szdmukra. A Robinhood t&zsdére kerult, az eToro
folytatta a termékfejlesztést, mig a Nagy-Britannidban
piacvezetdve valod Freetrade dtlépte az 1 millids Ugyfélszamot
és a tengerentuli terjeszkedést tervezi.
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Nubanl’

A Nubank egy 2013-ban alapitott brazil digitdlis bank,
amely annak idején azzal a céllal jott Iétre, hogy hatékony
alternativat kindljon a brazil piacon dltaldnosnak szdmito
magas dijazdsu, korszerUtlen hitelkdrtya-szolgdltatdsokkal
szemben. A vdllalat az agressziv termékfejlesztésnek és
sikeres Ugyfélakvizicionak hdla mdra 48 millid klienssel
rendelkezik. MUkddése egyelbre veszteséges ugyan, de
minden jel arra utal, hogy ez a helyzet hamarosan vdltozni
fog. A Nubank Brazilian kivul jelenleg Mexikdban és
Kolumbidban folytat intenziv terjeszkedést, december elsd
felében pedig tézsdei bevezetéslkre is sor kerult New
Yorkban, illetve Sao Pauléban.
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Klarnd =

A Klarna bérelt hellyel rendelkezett az év legnagyobb nyertesei
kozott, hiszen a svéd vdllalat 2021-ben bebetonozta piacvezetd
poziciojat a globdlis BNPL szektorban. A Klarna kétszer vont be
tékét az évben, ezzel a vdllalat értéke 45,6 milliard dolldrra
emelkedett, és mostanra a vildg mdsodik legértékesebb
magdnkézben lévd fintech cége lett. SikerUk mogott az dll,
hogy szolgdltatdasuk a vasdrlasi élmény szentségére helyezi a
hangsulyt. Az UuUgyfelek kevesebb, mint egy perc alatt,
egyszerlen vehetik igénybe a kamatmentes részletfizetési
konstrukciokat, mindezt kivald felhaszndloi feltlet és élmény
kiséretéeben. A vdllalatndl megértették, hogy az ugyfelek
manapsdg olyan problémamentes és egyszerd vasarldsi
folyamatra vagynak, amit nem kell megszakitani akkor sem, ha
online druhitelt szeretnének igéenybe venni a kivant termékekre.

Legutdbbi tékebevondsa éta a Klarna felvdsdrolt egy kozosségi
vasarldsi platformot, egy tdrcaszolgdltatdt, egy influenszer
marketing céget, egy utazdstervezé alkalmazast, valamint egy
ar-osszehasonlitd oldalt, vagyis konzisztens terjeszkedéssel
bdvitette termékpalettajdat azzal a céllal, hogy tébb, mint 90
millid Ugyfelének minden vdsdrldssal kapcsolatos igényét
maradéktalanul kielégitse.

USD ( milliard )

Klarna: Valuation History
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Plaicf

A Plaid open banking szolgdltatd vildgszerte tdbb, mint 1 ezer
pénzintézethez kapcsolodik, ezzel abszolut éllovasnak szdmit sajdt
szegmensében. A vildg egyik legnagyobb open banking aggregdtoraként
a Plaid platformja kontinenseken dtiveld modon kindl hozzdaférést banki
adatokhoz, legyen szd pénzforgalomrdl, befektetésekrdl vagy hitelekrdl.

Jelentdés szdmu bankkapcsolata révén a Plaid rendkivul vonzd akvizicios
célpontot jelentett az open banking irdnyba is terjeszkedd Visdnak. Az 5,3
millidrdos felvdsdrldst azonban versenyjogi és Ugyféladatokat érintd
aggdlyokra  hivatkozva az  Amerikai Igazsdagugyi  Minisztérium
megakaddlyozta. Erdekesség, hogy a ddntés megsziletésekor mdr tudni
lehetett, hogy a Plaid kivald évet zdrt 2020-ban, vdllalati Ugyfeleinek
szdmadt példdul tébb, mint 60%-kal novelte. Ennek fényében az Ugylet
elmaraddsdval nem is jdartak olyan rosszul, mindez pedig végképp
megerdsitést nyert, amikor tavasszal mar 13,5 milliard dollaros értékeltség
mellett vontak be tékét és kezdték meg a kordbbindl is agresszivabb
terjeszkedeést.

2021-ben a vdllalat 5 ezerrdl 11 ezer folé novelte bankkapcsolatainak
szdmadt, emellett szdmos U] Ugyfelet szerzett és izgalmas
megdllapoddsokat irt ald tdébbek kbézdétt a  Railsbankkal és  a
Currenyclouddal. Alighanem kevesen orultek még ennyire annak, hogy
meégsem vasarolta fel ket a Visa 5,3 milliard dollarért.

sparks*
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» A FintechX torténete
FINTECHX

A torténet 2014 év végén kezdédott. Még bdéven a PSD2 szabdlyozds
megszuletése elétt jartunk. Ekkor kezdtik épiteni Magyarorszdag elsé nyilt
bankoldsra épllé PFM megolddasat a Wyze PFM-et (koltségkovetd
alkalmazdst). Mivel akkor még nem voltak banki API-k, ezért webscrapereket

fejlesztettiink, amire a banki IT vezetdk elsé reakcidja dltaldban a ,Hé, Ti
meghackeltétek a netbankunkat” volt.

A torténet azota sok-sok fordulaton keresztil vezetett a ma megismerheté
FintechX-ig. Tobb befektetési kor és mostanra szadmos banki és nem csak
banki egyuttmuikodés tapasztalataval épitettik és épitjuk nyilt bankoldasi
megoldasainkat, melyek az open banking teljes értéklancat lefedik.

Uttdréként, Aggreg8 ,sapkdban” mi lettiink az els6 Magyar Nemzeti Bank
altal regisztralt szamlainformdciods szolgaltato, mindekézben a mdsik oldalon

FintechBlocks ,sapkdban” az MKB Bankkal kozosen mi épitettik az els6ként
élesitett banki PSD2 API-t Magyarorszdagon.

Jelenleg 5 banki és szadmos tovdbbi Uzleti partnerrel dolgozunk azon, hogy a
SNYilt bankolds” szoosszetétel két évvel a torvényi hatdridé lejarta utdn

immadr ne csak egy ,buzzword” legyen, hanem valds Uzleti lehetdségek
tényleges megvaldsitdsardl szoéljon.

N/
Tadmogatdi tartalom

FINTECHX

Ezen az uton 2022-t6l uj lendllettel és egy uUj partnerrel, a HiVentures
Magveté Programjdtdél kapott 500 millid forintos befektetéssel
robogunk tovdbb. Ez a forrds lehetéséget biztosit arra, hogy a
vdllalatméretliink noévekedése daltal (a jelenlegi 25 fés létszadmunkat
dupldzni tervezzik az eléttink dllé évben) a nemzetkodzi banki
beszadllitéi piacon a kordabbiakndl erételjesebben meg tudjuk vetni a
labunkat, valamint az el6z6 hdénapokban még csak koncepcidként
létez6 uj termékfejlesztési vonalakon is aktivan elindulhassunk. Ami

biztos, hogy 2022 érdekes év lesz. Mind a FintechX, mind pedig a nyilt
bankoldsi megolddsok hdza tgjan.

@ peak

A Peak véleménye

A hazai fintech szektor legnagyobb 2021—8.:.?
helyet érdemel a FintechX, omelly 500 millio o
HiVentures Magvetd Progromjdtol. JAN molgyo‘r ﬁlt o ban
fluve]ge smitd vallalat kulcsszereploje lehe
Jttorének szamito va S

jedése ik legnagyobb kérdes
terijedésének, 2022 egy! . , ’
teriedésnek az Uteme lesz. A hazai fogyasztok nyilt ban

tovdbbra is hianyosak, igy €Z er’re épu 9
kell eléznie egy szélesebb KoOr

ban a nyilt bankolds elénye tul

ismeretei
népszerdve valdasat meg

edukdcionak. Iddvel azon
bizonyulhatnak ahhoz, hogy a Ifog“yo
a FintechX pedig 0z adaptacio NoV

lesz majd varhatoan.

FintechX oldala

yertesel kozott egyértelmuien
forint befektetest vont be a
szempontbdl is
king hazai
ig eppen ennek a
koldssal kapcsolatos
16 szolgdltatdsok
g tdarsadalmi
nagynak

sztok kihaszndlatlanul hagyjak azokat,
ekedésének egyik legnogyobb nyertese
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A Greensill Capital lednyvdllalatai mdrciusban tobb
orszdgban is csédvédelmi eljardst inditottak, ez a hir
hetekkel

meglepetésként ért volna. Az ellatdasi ldanc-

kordbban szAMos embert oridsi
finanszirozdsra szakosodott fintech a pandémia
sordn valt felkapottd, minddssze néhdny hénappal a
bejelentések elbtt még arrdl lehetett olvasni, hogy 7
milliadrd dollaros eéertékd IPO-jukat tervezik. A
katasztrofa eldszeleit mdr jelezte a Credit Suisse egy
kordbbi dontése, a bank ugyanis felflggesztette a
Greensill Capitalt nagy mértékben pénzeld alapjat.
Ezek utdn jott a csédvédelmi eljards, valamint
szdmos buUnugyi nyomozds is. Ahogy az lenni szokott,
nemcsak a Greensill jart pdrul, 335 millid fontnyi
adofizetdi pénz is veszélybe kerult, hdla a gondatlan

szabdlyozdi és vallalati magatartdsnak.

Go glﬂ

Mig az elbbbi esetrdl egyértelmU, hogy miért kerult a
vesztesek kdzé, addig a Google-t nem sokan tennék
hasonlod listdkra. Bdr felhészolgdltatdoként egyre jobban
megalapozza piaci helyzetét a fintech szektorban a
technologiai orids, fintech szolgdltatéi szempontbdl
kifejezetten nagy kudarcot vallott a Plex névre
keresztelt szolgdltatdasdval. Az oktoberben elkaszdlt
szolgdltatds egyfajta kozvetitd szerepet toltott volna be
a lakossdgi ugyfelek és a bankok k&ézott, egy digitdlis
felUletet kindlva, amelyen keresztlil egyszerlen és
kényelmesen lehetett volna igénybe venni banki
szolgdltatdsokat. Végul a Google beismerte, hogy nem
lett volna képes megfeleld szinvonalon piacra dobni ezt,
igy tobb partnertuket cserbenhagytdk. Legnagyobb
ugyfelUk, a Citi varakozdsi listdjara példdaul mar tébb,
mint 400 OO0 ugyfél iratkozott fel, azonban, mint
kiderult hidba.

sparks*

N26™

Az N26 is viszonylag meglepé vdlasztdsnak
bizonyulhat egyesek szdmdra, hiszen a neobank
oktoberben egy 900 millié dollaros tékeinjekciot
kapott, amellyel 9 milliard dolldrra értékelték a
német startupot. Ennek ellenére az N26
terjeszkedése sajat hibdibdol fakaddan erdsen
limitalt. A német pénzigyi feligyelet 70 000
felhaszndléban limitdlta a havonta fogadhatd Uj
ugyfelek szdmdt a neobank pénzmosds elleni
veédekezésben vald mulasztdsai miatt, amely
korulbeldl harmada a kordbbi novekménynek.
Miutdn a cég kivonult az Egyesult Allamokbdl ez a
korldtozds kifejezetten negativan érinti novekedési
céljaikat, jelentés hdtranyba hozva éket a tobbi
europai neobankkal szemben.



Arcok a fintech
szektor mogott
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Arcok a fintech szektor mogott

Amikor fintech diszruptorokrol beszéllink dltaldban mindenki
konkrét cégeket Idt maga eldtt, ami érthetd is, hiszen a
szektor éretté valdsaval szinte mindennap szembejdn egy
izgalmas hir valamelyik fintech tékebevondsadardl, Uj
termékeérdl, vagy foldrajzi terjeszkedést illetd ambicidirdl.
Ennek ellenére nem szabad megfeledkezni arrdl, hogy ezen
vallalatok tobbsége mdgott viziondrius alapitdk dallnak, akik
a fintechek mainstreambe kerulésével néhdny éven belll

széles kord ismertségre tehetnek szert.

Napjaink legismertebb technoldgiai cégeinek (Facebook,
Amazon, Apple, Google) azok is név szerint ismerik a vezetdit,
akik magadrdl a cégrdl keveset tudnak. Azt nem mernénk
biztosan kijelenteni, hogy ez a fintechek esetében is igy lesz,
ezért most bemutatunk néhdny olyan arcot a szektorbdl,
akik kdzponti szerepet jatszanak annak fejlédésében.

Ali Niknam egy minddssze 40 éves vdllalkozo, az egyik
legigéretesebb eurdopai neobank, a bung alapito-
vezérigazgatoja. Az irdni szarmazadsu, kanadai szuletésd, de
Hollandidban ¢él6 Niknam mdr egész fiatalon hatalmas
vallalkozoi kedvet érzett magdban, 16 évesen meg is
alapitotta elsé cégét. Ezt tovdbbi kisérletek koévették, az
attdérést pedig a TranslP hozta meg, amely Hollandia
legnagyobb domain és webtdrhely szolgdltatojava valt.

2012-ben a vdllalkozdé minden kordbbindl nagyobb fdba
vagta a fejszéjét, megalapitotta a bung névre keresztelt
neobankot. A madra dltaldnos ismertségnek orvendd céget
Niknam egészen 2021 nyardig sajdt maga finanszirozta,
dsszesen kbdzel 50 millid eurot koltott a projektre. Ez a
megkodzelités kockdzatos volt, de az alapitd szerint a tény,
hogy sajdt pénzével jdatszott a kezdeti években nodvelte
elhivatottsdgdt. A bung 2021 6szén madr tobb, mint 2 millid
ugyféllel rendelkezett, a ndvekedés pedig szikségessé tette
a kulsé téke bevondsadt is. Ez végul minden iddk legnagyobb
Series A forduldjadnak keretein belll tortént meg, vagyis
minden adott a sikeres folytatdshoz.

Vitathatatlan zsenialitdsa és kiemelkedd teherbirdsa
ellenére Niknam komplikdlt személyiségnek szamit. A bung
elsé alkalmazottai példaul egydltaldn nem rendelkeznek
reszvényopciokkal, holott ezek dltaldnosnak szdmitanak a
legtobb fintech esetén. A legutdbbi t8kebevonds sordn
tobben birdltdk is emiatt az alapitdt, dm a jelek szerint
Niknamet ez nem Dbillentette ki egyensulydbol. Célja
tovdbbra is az, hogy vildgszerte népszerd és piacvezetd
neobankkd tegye a bungot.
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Sebastian Siemiatkowski
Klarna, CEO

Az amerikai CNBC-n mdr visszatérd vendégnek
szamit a Klarna vezérigazgatdja, az dltaldanos
ismertséget szinte biztosan elhozza neki 2022.
Siemiatkowski egyike annak a harom
vallalkozonak, akik 2005-ben megalapitottdk a
vildg mdra elsé szadmu BNPL szolgdltatdjat.
Siemiatkowski egyik alapitétarsdat meég akkor
ismerte meg, amikor egyutt dolgoztak a Burger
Kingben. A Klarna értékeltsége ma kozel
madsfélszerese a Burger Kinget tulajdonld
Restaurant Brands International 31,16 milliardos
értékének. Siemiatkowski az elsd &t évben az
igazgatdsag egyik Glését foglalta el, 2010 6ta
azonban a vezérigazgatoi posztot tolti be a még
mindig csak 40 éves alapitd. Regnadldsa alatt a
Klarna tudatos épitkezéssel és felhaszndaldi
elmény alapu megkdzelitéssel alakitotta ki
szolgdltatasat, agressziv terjeszkedésuk pedig a

hatalmas méret ellenére kordntsem ért véget.

Eric Demuth, Paul Klanschek és
Christian Trummer

Bitpanda, alapitok

Nem maradhatnak le a listdrdl a szomszédos
Ausztria elsé unikornisanak alapitoi. Demuth,
lanschek és Trummer 2014 §szén, alig tdbb,
mint 7 éve alapitottdk meg a Bitpanddt, ami

Anne Boden annak idején kripto kereskedési szolgdltatast

Starling Bank, CEO

= kindalt Ggyfeleinek, mdra azonban befektetési
’ fokuszu neobankként irhatdk le a merész és

F i 1 _ folyamatos termékfejlesztés eredményeként.
Anne Boden neve sokaknak lehet ismerds, hiszen e . : _y
. i Legutdbbi tékebevondsdval a Bitpanda értéeke

vy

2014-es alapitasa ota 6 vezeti Nagy-Britannia

elérte az 1,2 milliard dollart, Ggyfeleik szdma

egyik leuEEEEFoOankat, a Starlingot. pedig mdra 1 millio f6 folé tehetd. Sikertk

Irdnymutatdsaval a vallalat az elmult hét évben a kulBndsen inspirdlé a magyar piacra nézve,

kiemelkedd Ugyfélelégedettségrdél és innovativ hiszen bizonyitja, hogy a foldrajzi

termékfejlesztésrél valt ismertté, mdra pedig elhelyezkedés nem akaddlya a nemzetkdzi

tobb, mint 2 millid klienssel rendelkezik. ismertség elérésének.

Neobankjanak torténetérdl szold konyve
stilusosan az aldbbi cimet kapta: How | Disrupted

an Industry (“igy forgattam fel egy ipardagat”).

Rajeev Misra nev csenghet
ismerdsen, az indiai bankdr megis egy
meghatdrozo piaci szerepld. Misra a SoftBank
befektetesi Uzletdgdnak CEO-jq, igy ald
tartoznak a fintech berkekben ismert Vision Fund
alapok is. A Wall Street Journal szerint a
k&kemény befektetd Gzleti Ugyei sordn
rivalisainak befeketitésétdl sem retten vissza,
alapjai részben ezért is tudtak az egyik
legtobbszor és legtdbb pénzt a szektorba fektetd

vallalattd valni a vilagon. -



Jane Fraser
Citigroup, CEO

2021 mdrciusdban Jane Fraser hivatalosan is
atvette Citigroup CEO poziciojat. Ezzel egy
nagy mérféldkovet ért el pénziigyi szektor,
ugyanis Fraser lett az elsd ndi vezérigazgats,
aki egy Wall Street-i nagybankot iranyit. A
pandémia alatti munkahelyi kiégés tetéfokdn
egybdl mély vizbe kerult, azonban sikerrel
vette az akaddlyokat fintechekre jellemzé,
inkumbensek szadmdadra teljesen szokatlan
intézkedéseivel.

Henrique Dubugras
Brex, Co-CEO

A brazil fintech zseni még mindig csak 25 éves,
de mdr két nagy vdllalkozdst is adott a
szektornak. Még gimnazistaként, egy
bardtjaval alapitotta meg a Pagar.Me-t, egy
fizetési szolgdltatot. A startup gyorsan 1,5
millidrd dolldros forgalmu, 100 f&s céggé valt,
amitdl tobb tiz millié dollarert valtak meg.
Ezutdn Henrique utja a Szilicium-volgybe és a

Stanford Egyetemre vezetett. Tanulmdnyait

azonban nem fejezte be, mert szdrnyra kapott
uj startupja, a Brex — egy idén madr 12,3 milliard
dollarra értékelt fintech.

Jack Dorsey
Square, CEO

Az év végeén jelentette be Jack Dorsey, hogy
lemond a Twitter CEO pozicidjardl, aminek
kodvetkeztében teljes gézzel a Square-re tud
koncentrdlni. A vilag egyik legnagyobb
k6zosségi média oldaldt Iétrehozo tech guru
az utébbi években dridsi blockchain rajongova
valt. Nem is meglepd, hogy a Square-t
dtnevezi Blockra és ezzel elviszi a fizetési
szolgdltatot egy kriptovalutdkra nagyban

épitd iranyba.

David Vélez, Cristina Junqueiraq,
Edward Wible

Nubank, Founders

A Nubankot a kolumbiai David Vélez, a brazil
Cristina Junqueira és az amerikai Edward
Wible alapitottdk 2013-ban. Akkoriban az
oligopolisztikus brazil bankszektort par nagy
bank uralta, dradga és hanyag szolgdltatdsokat
nyujtva. A trid azonban felvette velUk a
versenyt, néhdny év alatt egy kis Sdo Paolo-i
hazbdl a New York-i Ertéktézsdéig jutottak,
létrehozva a vildg egyik legnagyobb
neobankjdat. Iddig vezetd utjuk példaéertekd,
minden percuket a Nubanknak szentelték, elsé
tékebevondsi fordulojuk papirjait példdul
Cristina kisldnya szUletése utdn a kérhdzban
irta ala.
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6. FEJEZET - BOTRANYOK A KRIPTOPIACON

GO peaknews

A Peak News a fintech terlletre szakosodott Peak csoport médiaportfolidjat
tomorité brand. Célunk, hogy a modern, digitdalis médiamegolddsok dltal
kindlkozo lehetdségekkel edukdljuk, és friss hirekkel |ladssuk el az érdekléddket.
Célunk az is, hogy ne csak a téma szerelmeseihez szdljuk, hanem k&zérthetd,
bulvdros formdban adjuk dat ezt az uj, de egyre inkdbb a mindennapjaink

Fintech Vilaga Radiomiusorcsalad

A Fintech Vilaga radiomusort 2016 dprilisdban inditottuk a Trend FM-en, azéta
évente dtlagosan 50 rdadidaddssal jelentkeztink, 2021 szeptemberében pedig
két tematikus testvérmusort inditottunk. Célunk megegyezik a fintech. hu
portdléval, itt azonban élink a szobeli beszélgetés, és a Trend FM nagy elérése
adta lehetdségekkel. Szerepldk tekintetében minden mdasort a TrendFM
musorvezetdje vezet, a szakmai hdzigazdasdgot a Peak szakértdje [atja el, és

sparks*

részét képezd ipardgat a lakossdag szamara. gyakran csatlakozik a beszélgetéshez az adott téma ismerdje, egy-egy

relevdns piaci delegdltjakeént.

Fintech Vilaga Fintech Vilaga - Blockchain Percek Fintech Vilaga - Z6ld Pénzligyi Percek TrendFM

Fintech.hu hir- és tudasportal

TrendFM - szerda 12:10 — 12:25 ;
(egy hétvégi ismétléssel) e e

el ﬁ#

! i Bt

Hirportal

, , . : Fintech Vilaga Soundcloud
A fintech.hu hirportalt 2017 szeptemberében hivtuk életre, azdta tébb, mint intech Vilaga Soundctou

4000 cikket, elemzést és hirt publikaltunk. Portdlunk 2021 oktdberéeben ujult
meg, azdta 15 rovatra bontva, strukturdlt formdban fogyaszthatdk a fintech
piac kulonbozd alszektorairdl szold tartalmak.

Fintech Vilaga Spotify

Fintech.hu hirportal

Fintech Yilaga

TrendFM - péntek 16:05 - 16:30

(egy hétvégi ismétléssel) TrendFM.hu
Hossz

Fintech Vilaga Soundcloud 13 - 15 perc, felvételrél

Fintech Vilaga Spotify

Hirlevél

Fintech.hu hirportal
A megujult oldallal egyidében inditottuk utjara a Fintech Vilaga hirlevelet, TrendFM.hu A TrendEM - szerda 1110 — 11:25
amely heti rendszerességgel Osszefoglalja a legfontosabb cikkeinket, 19 - 22 perc, felvételrdl (egy hétvégi ismétléssel)

beszdmol az el6zd hét rdadidmusorairol, és tartalmazza szerkesztdsegunk
kedvenc nemzetkdzi hirportdlokon megjelent hireit is.

Fintech Vilaga Soundcloud

Fintech Vilaga Spotify

Fintech.hu hirportal

TrendFM.hu
Hossz

13 — 15 perc, felvételrsl

pedkheWS Tadmogatdi tartalom Fintech Vilag



https://fintech.hu
https://fintech.hu
https://fintech.hu/

A leghagyobb
tokebevonasok
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A leghagyobb tokebevonasok

Mig szdmos fintech startup egyik legnagyobb dlma, hogy
unikornissd vadljon, azaz értékeltseége megugorja az 1 milliard
dolldros kuUszobdt, addig idén tdbb vdllalat egyetlen
tékeinjekcid keretein belll kaparintotta meg ezt az dsszeget.
Az idei évre jellemzé Dbefektetdi tdkeerdsségnek és
befektetési étvdagynak készéonhetben idén a Chime, a Klarna
és a Robinhood mind magukénak tudhattak egy-egy ilyen
gigdszi tékebevondsi forduldt, de a Top10 tdbbi tagja sem
panaszkodhat.

chime

Klarna.

Robinhood #

S NYDIG

N26

TRADE =
REPUBLIC

Revolut

mollie

NnuU
celsius
network

Chime - 1,105 milliard dollar
Neobank / Egyesult Allamok / 25 mrd dollar

Klarna - 1 milliard dollar
BNPL / Svédorszdag / 31 mrd dollar

Robinhood - 1 milliard dollar

Online bréker / Egyestilt Allamok / 20 mrd dolldr

NYDIG - 1 milliard dollar
Kripto / Egyesult Allamok / 7 mrd dollar

N26 - 900 millio dollar

Neobank / Németorszdg / 9 mrd dolldr

Trade Republic — 900 millié dollar

Online bréoker / Németorszdg / 5 mrd dolldr

Revolut - 800 millié dollar

Neobank / Egyesult Kirdlysdg, Litvdnia / 33 mrd dolldar

Mollie — 800 millié dollar (665 millié eurd)
Fizetés / Hollandia / 6,5 mrd dollar

Nubank - 750 millié dollar
Neobank / Brazilia / 30 mrd dollar

Celsius Network - 750 millié dollar

Kripto / Egyesult Allamok /10 mrd dolldr

sparks*



7. FEJEZET - A LEGNAGYOBB TOKEBEVONASOK

38

Chime

A legelsd hiresztelések eleinte csak egy 750 millid dolldaros
tékebevondsi forduldrol széltak, azonban az amerikai Ertékpapir-
és Toézsdefellgyeletnek benyujtott dokumentumokbdl kiderult,
hogy a Chime 1,105 milliard dollart vont be és ezzel az év legtdbb
privat tékét bevonzd fintech vdllalata lett. A forduld tele volt a
fintech szektorra el6szeretettel fogadd befektetdkkel, tobbek kozt
a Sequoia Capital, a SoftBank, valamint a Tiger Global is
képviseltette magdat.

Az eurdpai fintech fejlemények kovetdi szadmdra meglehet, hogy a
Chime neve nem cseng ismerdsen. Ez nem meglepd, hiszen a
Chime egy egyesult dllamokbeli neobank, ahol vezetd szerepet
tolt be. A 2013-ban alapitott fintech legfébb misszidja az volt,
hogy egy konnyen elérhetd, rugalmas pénzigyi alternativat
kindljon az inkumbens bankok szolgdltatdsaihoz képest. Ezt a célt
eddig sikeresen is teljesiti a neobank, ugyanis felhaszndlébardt
mobilalkalmazdsdan keresztul dijmentesen lehet bankolni,
hamarabb hozzd lehet férni a fizetésekhez, valamint nem kell
aggodni a folydszdmlahitel-dijak miatt sem.

9:41 all ¥ -

el chime e
My Chime Accounts
$1,028.26 $502.30
Spending Account > Savings Account

Recent Transactir
<« DBlue Bottle Cafe

< B0ZAM
Check Deposit

e Yesterday 1 3 I_l,
Pacific Gas and Elet : ;

= 2DaysAgo

All Transactions

Invite friends M

Q%

You and your friend will each get $50 when they
join Chime and receive a payroll direct deposit of
S50 or more!

-~ .

L1 = 2 ®
Home Move Money Pay Friends Find ATMs
L]
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A neobank elétt fényes jové dll. Ugyfélcentrikus
szolgdltatdsaikat sikerrel fogadtdak az amerikai lakosok,
egyes forrdsok szerint madr 13 millio klienstuk van, akik
kdzal 8 millio elészdmu bankként tekint a Chime-ra. Az
amerikai neobanki piac ndévekedésével 2025-re ez a
szadm varhatoéan 22 millié folé fog néni, amellyel a Chime
mar jelentds pénzugyi szerepld lesz. Addig vdrhatdan
nyereséggel mikodnek majd. Eddig csak 2020 mdsodik
negyedévében konyvelhettek el profitot, hiszen jelenleg
féleg a novekedésre koncentrdalnak. Ezek az értékek
mind szdmitani fognak az elkévetkezendd honapokban,
ugyanis a Chime madr régota fontolgat egy IPO-t. Egyes
szakértdk szerint erre mdrciusig sor kerulhet, mégpedig
a remeények szerint nem a jelenlegi 25 millidrd dolldros,
hanem mar 30 millidrdos értékeltség mellett.

US Neobank Account Holders, 2020-2025

Millions, % change, and % of population

B Neobank account holders B % change

1.7%
2020 2021

Millions, % change, and % of population

2022

% of population

2023

2024

39.1

2021
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Klarna

A dobogd mdsodik fokdra a Klarna ért fel mdrcius
elején lebonyolitott, 1 millidrd dolldros tékebevondsi
forduldjaval. Még az ¢dridsi forduld ellenére sem
voltak képesek boldoggd tenni minden befektetdt,
ugyanis négyszeres tuljelentkezésrdl szadmoltak be.
Ezt részben juniusban orvosoltdk, mikor is tovdbbi
639 millio dollart vontak be.

Visszatérve a mdrciusi finanszirozdsi kdrre, a mérete
és jelentdésége ellenére viszonylag titokzatosan
kezelték, a befektetdk sordt példdul nem hoztdak
nyilvdnossdagra. Az eddig is koéztudott volt, hogy
szAdmos nagy név szavazott bizalmat a Klarndnak,
mint példdul a Sequoia Capital, a Visa vagy az Ant
Group, de néhdny szokatlan részvényesuk is van,
mint példdul a két amerikai rapper, Snoop Dogg és
A$AP Rocky.

sparks*
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A nagy mértekd érdeklédés a Klarna iradnt nem
meglepd. Kimondhatd, hogy a vallalat lehagyta
versenytdrsait a nemzetkdzi szintéren, az
Afterpay és az Affirm is igyekszik felzdarkozni
forgalomban és elérésben egyardnt.

A Klarna szuntelen termeékfejlesztése mellett
foldrajzi terjeszkedésére is nagy hangsulyt
fektet, idén 5 Uj orszdagba is belépett, igy mar 20
piacon nyujtanak fizetési szolgdltatdsokat,
folyamatosan bdévuld kereskeddi haldzatuk
pedig tdébb, mint 250 000 tagot szdmlal.

Novekedési rataik is elképesztéek, ha jelenlegi

legforrébb  piacukra, az Egyesult Allamokra

dsszpontositunk akkor azt Idtjuk, hogy a
szolgdltatdsaik dltal finanszirozott vdasdrldsok
dsszéertéeke 300%-kal magasabb idén, valamint
mobilalkalmazdsuk aktiv felhaszndloinak szdma
is 167%-kal nétt a tavalyi évhez képest. Ez a
ndvekedés varhatéan nem dll meg, ugyanis a
Klarna mellett a BNPL piac is rohamosan tagul.
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Robinhood

A GameStop és AMC részvényeket ovezd botrdnyos iddszak
kbzepette a befektetdék bizalma nem rendlUlt meg a
Robinhoodban, akik 1 millidrd dolldr friss t6kéhez juttattdk az
online brdkert. A kér méltd zdrdsa volt a Robinhood privat
vallalatként végzett szdmtalan tékebevondsi forduldjdanak,
ugyanis a vallalat julius 29-én a NASDAQ-ra vitte részvényeit.

A Robinhood a lakossdgi kereskedés egyik ujvonalas uttordje.
Hivatalosan 2015-ben inditottak utjdra alkalmazdsukat, amely
azota emberek millidi szadmadra kindl jutalékmentes kereskedést.
Kindlatukat eleinte részvények és ETF-ek tették ki, azdta azonban
opcids ugyletekkel, wvalamint kriptovaluta-kereskedéssel s
szolgdlnak UGgyfeleiknek. Az Robinhooddal szdmos mdsik online
broker is felvette a versenyt, ezeknek a szolgdltatoknak
vitathatatlan érdeme van a lakossdgi befektetési kedv utdbbi
evekben észlelhetd jelentés megndvekedéseben.

sparks*
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A vdllalat hulldmvasutszerld évet tudhat maga mogott. Az eldbb
emlitett GameStop és AMC részvény botrdny folytatdsdval kezdték az
évet, amikor is meggyanusitottdk a fellletet, hogy a befektetési
alapoknak kedvezve dllitottdk le a széban forgd részvényekkel vald
kereskedést. Miutdn tisztdztdk magukat, kezdett jora fordulni a
dolguk.

Sikeresen td&zsdére léptek, ahol egy kezdeti esés utdn jelentdsen
megemelkedett részvényeik drfolyama. A mdsodik negyedévben
kriptovaluta-kereskedési szolgdltatdsaik 6sszes bevételeik 41%-at
tették ki, 6sszesen 223 millié dollart hoztak a hdzhoz.

A harmadik negyedév eredményei utdn viszont Ujra leszdllddgba
kerult a vallalat. Kriptovalutdkhoz kdéthetd beveéeteleik elmaradtak a
varakozdsoktdl. Az eredmények megjelenése utdn nem sokkal
kiderult, hogy tdébb millid Ugyfelik neve és e-mail cime is csaldk
kezére jutott. Ezekkel a fejleményekkel pdrhuzamosan pedig a
Robinhood részvények drfolyama is hdonapok ota csak esik.

Azonban még nem szabad leirni Vladimir Tenev és Baiju Bhatt
vallalkozdsdt. Mégiscsak tobb, mint 22 millio ugyféllel rendelkeznek,
akiknek a jelentds része a mai napig aktivan kereskedik a fellleten,
szeptemberben bejelentett kripto tdrca szolgdltatasuk vardlistajdara
mar tobb, mint 1 millid kliens iratkozott fel. Emellett bankosoddsi
torekvéseikrdl sem mondtak le, igy a jovében akdr a kereskedésen
kivali pénzugyi szolgdltatdsokat is lathatunk az alkalmazdsukban.
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Peak Science Indexek

A Peak Science csapata 2021-ben piacra dobott két uj fintech
indexet, melyek a piac konszolidaltsagat és a tékebevonasok

meéret szerinti megoszlasat abrazoljak. 6 100%

A Piaci Konszoliddcios Index megmutatja, hogy hdany tékebevonds 5

jut egy felvdasdrldsra a fintech szektorban. Minél kisebb ez a szdm X 807 é

anndl tobb felvdasadrlds tortént a tékebevondsokhoz képest, vagyis g a :g

anndl intenzivebb konszoliddcié zajlott az adott honapban. A 5 60% &

TOkebevonds Szordsi Index megmutatja, hogy az év egyes % 3 g

honapjaiban az 6sszesen bevont toke értéekébdl hdny szdzalékot g 40% §

tett ki a tiz legnagyobb tékeemelés. Minél nagyobb ez a szdzalékos j_j 2 %

szdm annadl domindnsabbak voltak a legnagyobb t8kebevondsok, 2 f_é

azaz inkdbb a nagy szereplék néttek tovdbb, szemben az Uj . 20%

belépdkkel.

A tavalyi évben a hatalmas értékeltségek, a pénzbdség és a 0 0%
JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC

rengeteg Uj belépd konszoliddcidos igény hozott, amely egyeldre
azonban csak részben mutatkozik meg: a Piaci Konszoliddcios

Index dbrdzoldsdban enyhén csdkkend trendvonal rajzolodik ki, a L mm vem AEm Al SR Il AUE G Grer e BrEe

Tékebevonds Szordsi Index azonban nem mutat egyértelmu irdnyt.
B Piaci konszoliddcids index 4,81 4,81 3,06 513 424 449 382 245 452 3,47 4,25 2,94

Az idei évre tdbb szignifikdns felvdsdrlast és &sszeolvaddst,
Volamint L’JJCIbb tékebevondsi rekordokot VdI"Uﬂk elébb_utébb . Toékebevonds szordsi index 63% 66% M% 48% 51% 48% 67% 53% 38% 46% 44% 51%

pedig egyensulyba kerulnek a tultelitett alszektorok.

peakSCiehCG Tamogatdi tartalom
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Top tozsdei bevezetések

Az igazdn sokra hivatott startupok életciklusa nagymeértékben
megegyezik. El6szdr a személyes forrdasok vdlnak elégtelenné, majd a
fejlédési igények a privat tékét is kindvik. Ekkor érkezik el az a pont,
amikor a nyilvdnos piacoktol kérnek segitséeget a vdllalkozdsok
potencidljuk beteljesitése érdekéeben. Mint tdbb teruleten, ugy a
fintech szektorban is szdmos szerepld éli at ezeket a biztos pontokat,
és ahogy egyre érettebbé valik a piac, ugy egyre tébb jatékos dont a
t6zsdei bevezetés mellett.

coinbase

Nnu

Robinhood #

) MARQETA

affirm
TWIi/e

® pay

SoFi &

e MoneyLion

bakkt|

Coinbase
Kriptotdzsde / 85,7 millidrd dolldar / O dolldar

Nubank
Neobank / 41 milliard dollar / 2,6 milliard dollar

Robinhood

Online broker / 32 milliard dollar / 21 milliard dollar

Marqgeta
SAAS /15 milliard dolldar /1,2 millidrd dolldr

Affirm
BNPL /12 milliard dollar /1,2 millidrd dollar

Wise

Fizetési szolgdltatds / 11 milliard dollar / O dolldar

KakaoPay

Fizetési szolgdltatds / 9,9 milliard dolldr /1,3 millidrd dollar

Sofi

Online hitelezés / 8,65 milliard dollar / 2,4 milliard dollar

MoneyLion
Neobank / 2,4 milliard dolldr / 341 millié dollar

Bakkt

Digitdlis eszkozdk / 2,1 milliard dolldr / 532 millié dollar

sparks*
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Horvath David
Concorde pénzugyi elemzdje

IPO Idzban égtek 2021-ben a részvénypiacok, melybdl a fintechek sem
maradhattak ki: minden eddiginél tobb szerepld kerult tézsdére a tavalyi évben.
A fintech szektorra is kihatd IPO banzdj hdtterében leginkdbb a piacokon
tapasztalhatd, a jarvdnyhelyzetre reagdld expanziv fiskdlis és monetdris
politika dltal teremtett ,végtelen pénz” helyzete dll, mig szektorspecifikusan a
pénzugyeink intézésere is aktivan kihato, a pandémia miatt exponencidlisan
felgyorsult digitalizdcio lenditett nagyot a fintech szolgdltatdsok térnyerésén.

Hidba volt azonban idén rekordszdmu fintech IPO, sajnos a 2020-as év
kibocsatdsaihoz képest csalddnunk kellett, tézsdei sikersztorik helyett
osszeomld  drfolyamokat lattunk. Az idei év legfontosabb fintech
kibocsdatdsaibdl — melyet a késbbbiekben részletezink - csupdn néhdny
esetében mondhatd el, hogy a kibocsdtdsi dar felett zajlik jelenleg a kereskedés.
Habdr egyes vadllalatokndl lehet sz6 a vartndl rosszabb eredményekrdl, illetve a
novekedési képet rontd egyedi tényezdkrdl, a rossz hangulat meégis sokkal
inkabb az egész piacot mozgatd dinamikdkra vezethetd vissza, mintsem arrq,
hogy az idén tézsdére ment fintech cégeknél fundamentdlis problémdk
lennének az Uzleti modellel.

sparks*

A fintechek tobbsége igazi ndvekedési részvény, melynél a cash flow tobbsége a
tavoli jévében van, az ilyen vadllalatok mikdédése sokszor még évekig veszteseges,
mielbtt profitdbilissd vdalndnak. Ezeknél a cégeknél nehéz meghatdrozni a fair
érteket, mivel a hagyomdnyos ipardgakndl dltaldban gyorsabban, elbre
nehezebben megbecsilhetd novekedést képesek felmutatni, azonban az idén
t6ézsdére lépett fintech cégek tobbsége meég ezt figyelembe véve is elszdllt
értékeltségen forgott. Mindez rendben is volna, amig ezek a cégek tudjdk hozni a
vart exponencidlis ndvekedést, amikor azonban ez a jovokép valamilyen kuilsd
vagy belsd tényezd miatt séril, a befektetdk hirtelen datértékelik a részvényeket. Ez
tortént idén is szadmos esetben, mikor a szigorubb jegybanki politikai varakozdsok
miatt a kétvényhozamok intenziv emelkedésbe kezdtek, mely jelentésen kihatott
a fintech részvények értékeltségére is. A magasabb hozamok alternativdt
nyujthatnak a befektetéknek a kockdzatos eszkdzok mellett, illetve csokkentik a
jovobeni cash flow jelenértékét és a tékebevondst is megnehezitik a vallalatok
szdmadra, ami kuléndsen fontos a gyorsan ndvekedni akaro, még nem profitdbilis
cégeknek.

Mindezek ellenére szdmos fintech van, mely kivald termékkel és Uzleti modellel
rendelkezik, a rovidtdavu tékepiaci turbulencidkat pedig at fogja vészelni. Az idei
év gyengélkedése valdszinlleg nem fogja eltdntoritani a fintecheket, és
hamarosan ujabb vdllalatok csatlakozhatnak az olyan madr tézsdén lévd
szereplékhdz, mint a Nubank, a Coinbase, vagy épp a Wise. Az idei jeloltek kdzott
ott van példdaul a Stripe, a Chime és a Klarna. De ne szaladjunk ennyire elbre,
ladssuk a tavalyi év 10 legnagyobb fintech t6zsdei bevezetését elért értékeltség
szerint.

Concorde oldala

(© | CONCORDE
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Coinbase IPO

A Coinbase egy 2012-ben alapitott kriptotdzsde, amely
madra 13,3 millios aktiv felhaszndldjaval a vildg mdsodik
legnagyobbjdanak szdmit sajdt teruletén, a Binance
mMmogott (utdbbinak 13,5 millio aktiv felhaszndldja van). A
vallalat évek ota intenziv ndvekedést tapasztal o
kriptokereskedeési szolgdltatdsainak népszerlségebdl
fakaddan. Ez a trend 2020 vége ota kifejezetten erds,
hiszen azdéta jelentésen megerdsdédott a  legtdbb
kriptovaluta drfolyama és a befektetdk nyitottsdga a
kripto kitettség iradnydba.

A Coinbase ennek megfeleléen kifejezetten eseménydus
évet zdart tavaly, kiemelhetdé példdul Uj Visa kripto
debitkdartyadjuk piacra dobdsa, valamint az SEC dltal sokat
tdmadott hiteltermékik is, melynek érkezése éppen a
szabdlyozdval vald viszdly miatt varat még magdra. A
legfontosabb nap szdmukra dprilisi 14-e volt, hiszen ekkor
ment végbe tézsdei bevezetésuk, amely egyben a 2021-es
év legnagyobbja volt a fintechek kérében. Az Ugylet
keretein beltl, melynek sordn a Coinbase nem Uj
reszvényeket bocsdatott ki, hanem a tulajdonosok sajdat
részvényeiket dobtdk piacra, a vdllalat 85,7 milliard
dolldros értékeltségre tett szert.

sparks*
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