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FINTECH SPARKS - VEZETOI OSSZEFOGLALO

Vezetoi osszefoglalé

Idén harmadik alkalommal adjuk ki az eléz6 évet
Osszefoglald Fintech Sparks-ot, ami énmagéban is
egyedulalld, de ha hozzatesszUk, hogy eddig dsszesen
14 kiadvanyt publikaltunk koézel 500 oldalon, az sza-
momra is egészen hihetetlenldl hangzik. A Peak Media
szerkesztése, a Peak Advisory tanacsadoi projektjei és
a Peak Platform épitése soran kézel 50 kollégank van
napi szinten kapcsolatban a fintech piac térténéseivel,
igy szamunkra alig volt érezheté az idei évben
végbement hatalmas valtozas, amit a kiadvany szer-
kesztése soran realizaltunk. A fintech szektor ujra
novekedési palyara allt, valdsaggal Uujjaszlletett,
és megtisztult sok korabbi tehertél. Azt azonban a ha-
talmas lendulet ellenére sem mondhatjuk, hogy min-
den eddiginél jobb évet zart, erre jol ravilagit

a szerkesztéségunk altal 6sszeallitott grafikonok hada.

Nem igy a Peak: torténetlink eddigi legjobb évét értuk
el arbevétel, nyereségesség, projektek, kulfoldi ter-

jeszkedés és ugy en bloc minden tekintetben.
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Nem lesz egyszerl az idei évben is tartani ezt a ndvekedési tem-
pot, de minden jel arra mutat, hogy sikeriilhet egy ujabb csucs-

tdmadas.

Ahogy az lenni szokott, még egy ilyen fényes évnek is vannak
vesztesei a nyertesek mellett, és persze botranyba fulladt
sztorikrdl is beszamolunk, de a fintech piac legnagyobb arcai sem
maradhatnak ki. Tavaly minden a mesterséges intelligencia korul
forgott, igy volt ez a pénzigyi technoldgidval foglalkozéd cégek
esetében is, éppen ezért ezt egy kulén fejezetben hozzuk el az ol-
vasoknak. Toplistdink idén is remek képet adnak a szektor
nagyjairdl, és hozunk néhany joéslatot az idei évre, illetve meg-

mutatjuk, hogy mi tértént a magyar piacon.

Osszességében egy nagyon intenziv, vibrald, mar-mar agresz-
szivnak mondhatd évet tudhat maga mogott a fintech piac, ami
kiméletlen tempot diktadl 6nmaganak, és a klasszikus pénzinté-
zeteknek egyarant. Ez a trend minden bizonnyal idén is folytatddik,
a zaszld pedig a profittermelésre képes szerepléknek all, ami a ka-

matszintek csokkenéséig minden bizonnyal igy is marad.
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Suppan Marton

Peak, CEO
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Kifelé a godorbol
A Magyar Fintech Szovetség és a Peak egy
egyuttmuikodési megallapodast kotott, amelynek
célja a magyar fintech cégek bemutatdsa és meg-
ismertetése a minél szélesebb kord nyilvanossag-
gal. A fintech szektor tavalyi évérél Acs Zoltant,
a szovetség elnokeét kérdeztik:

Acs Zoltan

Magyar Fintech Szovetség, EInok )

J

“ eépitések, felvasarlasok, kevés tézsdei kibocsatds és
kockazati téke — a fintech vilag 2023-ban sem allt jobban,
mint az emlékezetesen rossz 2022-ben, mégis van ok

remenyre!

A kamatszintek tovabbra is magasak, az inflécié massziv, a
lakossdgi fogyasztas még nem allt helyre, igy az IPO-kat
tobb cég is elhalasztotta, mert nem akartak alacsony
ertekelés mellett tézsdére menni. A kockdzati téke

tovabbra is kevés, az elvdrdgsok magasak, értéekelések
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alacsonyabbak. A B2B fintechek népszerlibbek voltak a befektetéknél, mint
a B2C-k: egyrészt stagnald fogyasztas mellett a payment megoldasok
nehezebben ndvekedtek, mdsrészt a legjobb bankok mostanra
egylittmikédnek  fintechekkel. Igy akik a bankok legacy core
rendszereinek hidnyossadgait javitottak, sikeresek lehettek.

A technoldgigdban minden a mesterséges intelligenciardl szolt. Sok cég
kezdte el gyorsan alkalmazni (pl. Klarna), de az izgalmasabbak mar a teljes
Uzleti modelljiket az AI kore épitik: ilyen a hitelscoringot segité Zest AL
vagy az ujgenerdcios pénzligyi asszisztens, a CLEO. Az AI-al mindenki
kisérletezik, de a bankok a reputdcidos kockazat, illetve a méretik miatt
lassabbak a fintecheknél. Az M&A piacon most buyer’s market van, és az
alacsony értékelések miatt sokan a kordabbi ,épitsik meg hdzon belul”
helyett inkdbb a ,vegyiik meg a céget” elvet kévetik. Igy erés6dé akvizicids
aktivitast varok, a bankok és a bigtechek is sok olyan AI fintechet fognak

felvasarolni, amelyek hamar reagéaltak az Ugyféligényekre.

A bank-fintech egylttmikoédések erdsédtek: az dgyfelek kévetelik a
bankoktdl a bigtechek és a fintechek altal nydjtott kivald felhasznaldi
élményt, és sok esetben a megoldas egy fintech partnerség. Ezt segitheti a
PSR (Payment Service Regulation) rendelet, ami szabvanyositana az API-

kat, amik sokkal jobb mindségliek lehetnek a jévében. Nagyon varjuk!

2023-ban a gyors skalazéddsok eés mesés értekelések ideje lejart. Ehelyett
inkébb a szolid névekedés, a szigoru kéltségkontroll és a profittermelés lett

a cél. Ez az uj normalitsds, szokjunk hozza!”
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A 2022-es zuhanas utan

y

folytatodott a konszolidacio

A fintech piac az eléz6 évtizedben egészen 2021-ig folyamatosan
novekedett, 2022-ben azonban a kétezres évek elején bekodvetkezett
dotcom lufihoz hasonléd moédon a fintech szektorban is jelentds piaci
korrekcid indult. A vallalatok altal bevont téke és a cégértékek
novekedése nem tlkrozte a valds teljesitménylket - a tézsdén
kereskedett fintechek fele tovdbbra sem nyereséges, a globalisan

MUkodd neobankok 90 szazaléka veszteségesen mikodott.

Mar 2022 elsé negyedévében jelentésen visszaesett a fintech piacra
aramlo téke, éves Osszevetésben pedig 40 szazalékot csokkent a 2021-es
csucshoz képest. A tékeszaraz idészak 2023-ban is folytatdédott - 2023
masodik negyedéve kivételével folytonosan csdkkend volt a tendencia a
t6kebefektetési események szamat tekintve (ld. 1.5 dbra). Tavaly a 2022-es
évhez képest 28 szazalékkal esett a tékefinanszirozasi események szama,
és 43 szazalékkal a finanszirozasok Osszértéke. A 2021-es csucsokhoz
képest tavaly kozel felére olvadt a tékebevondsok szdma, az 6sszértéket

tekintve pedig a harmada volt.

A téke szlkllése a fintech startupok minden fazisdban tapasztalhato volt.
A befektetések visszaesése azonban leginkdbb a ndvekedési fazisban
lévd (Series E+) vallalatokat sujtotta (ld. 1.4 abra). A Series E+ vallalatok
esetében 2021-hez képest 90 szazalékkal zsugorodott a tékebevonasok

dsszértéke.
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Visszatértek a giga fordulok

A konszolidacionak altaléban tobb jétékony hatdsa is van. A piac visszatér
a realitds talajara, fokuszba kerlGl a profitabilitds, a “folosleges”
szerepléktdl pedig megszabadul a piac. Azok a vallalatok, amelyek
sikeresen veszik az akadalyokat, varhatdan erds jatékosokként kertlnek

ki a valsagos id&szakbol.

A korrekcidt kovetd konszolidédcido mar 2023-ban elkezdédott. Annak
ellenére, hogy a finanszirozasi fordulok szédma folyamatosan csékkent,

egyre jellemzbébbé valtak a nagy értékil tékebevonasok (ld. 1.5 dbra).

Abra 15
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A tendencia még egyértelmilbben kirajzolédik, ha figyelmen kivil
hagyjuk a Stripe 6,5 millidard dollaros rekorder t&kebevonasat (ld. 1.6
dbra). A nagy forduldk visszatérését tamogatja a javuld gazdaséagi
(infldcid és kamatldbak csokkenése) kornyezet, valamint az, hogy

a valsagos idészak ellenére sok fintech cég ért el kiemelkedd eredményt.

Abra 1.6

A 100 mUSD feletti tékebevonasok
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A cél a profitabilitas

A fintechek 2022 elétt egy célt tartottak szem elétt: a minél nagyobb
bevétel- és Ugyfélszdm ndvekedést - a profitabilitdas majd jon. A meg-
valtozott piaci korilmények (példaul a tékefinanszirozésok visszaesése)
miatt azonban likviditasi problémakkal talaltédk szemben magukat a cégek.

A megoldast a profitabilitdas mielébbi megteremtése jelentheti.

A fintech cégek ezt tobbféleképp érhetik el. Egy McKinsey tanulmany’

szerint a nyereséges és veszteséges fintech cégek kdzott a kilonbség
a kiaddsok kezelésében volt, nem pedig a bevételek ndvekedésében.
A nyereséges fintechek 4atlagosan 3 szazalékos kiaddscsdkkenést
konyveltek el, mig a veszteséges vallalatok koltségei 27 szazalékkal
n&ttek 2022-ben.

A koltségek csokkentésével parhuzamosan az alaptevékenység megerd-
sitése is meghatarozéd - sok fintech ugyanis fejetlentl terjeszkedett
anélkll, hogy nyereséget termelt volna. A Klarna a legfontosabb piacain

erésitette meg az alaptevékenységét, majd terjeszkedett uj foldrajzi

térségekbe - &sszel Magyarorszagra is beléptek. A Nubank, miutan
Brazilidban erds alapokat teremtett, Mexikoba és Kolumbiadba terjesztette
ki neobanki szolgaltatasait - kdzben 30 szdzalékos haszonkulcsot

produkalva.


https://www.mckinsey.com/industries/financial-services/our-insights/fintechs-a-new-paradigm-of-growth
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Fellendulés varhato

A 2022-es 6sszeomlast kovetden tavaly életre kelt a tézsde. A fellendilés
minden szektorban tapasztalhatd volt - az S&P 500 20, a NASDAQ 35
szazalékkal javult - ugyanakkor a Peak Fintech Index kozel 100 szaza-
lekkal nétt az év elejéhez képest. Az index ugyan még mindig 60
szazalékkal a 2021-es csucs alatt van, a befektetdi bizalom visszatérése

azonban egyértelmuen lathato.

A ndvekedést hajtotta példaul a Nubank latin amerikai neobank 2,3
szoros részvényarfolyam-noévekedése, a Coinbase és az Affirm piaci

értéke pedig kozel négyszeresére ugrott.

A magankézben évé nagy és jol ismert fintechek is erés évet tudtak
zarni. A Revolut 2021 utan 2022-ben is nyereséget konyvelt el, 2023-ban
pedig varhatdan megduplédzza az arbevételét. A Klarna amellett, hogy
szamos Uj piacra terjesztette ki BNPL szolgaltatasait, 18,5 millié dollaros
mUkodési eredményt produkalt. Az Atom Bank és a Monzo brit

neobankok pedig szintén nyereséggel zartdk a 2022-es esztendét.

2023
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https://nubank.com.br/en/
https://www.peakfs.io/
https://www.affirm.com/
https://www.coinbase.com/
https://www.revolut.com/
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Az év legnagyobb nyertesei

A 2022-es év a piaci korrekcio, mig 2023 a piaci konszolidacio éve volt
a fintech szektorban. A két évvel ezelétt huzott parhuzamok a dotcom
lufival egyre inkdbb kezdenek beigazolddni: azon véllalatok, amelyek
sikerrel veszik a recesszidé akadalyait, komoly szereplévé valhatnak
a piacon. Ezt bizonyitja, hogy a 2023-as évben kiemelt “nyertes”
vallalatok kozott tébb olyan is volt, amely 2022-ben is helyet kapott

ebben a fejezetben.

Az iparag még fiatal, amelyhez nagyivl célok és varakozasok tarsulnak.
Ennek megfeleléen a fintech szektorban tovabbra is évrél évre tobb ezer
igéretes Uj szerepld jelenik meg, és tobb ezren tlnnek el. Ugyanakkor
vannak olyanok is, akikrél mar most latszik, hogy zaszldvivéi lesznek a

pénzugyi technoldgiai szegmensnek.




A BNPL volt az év egyik
slager témaja

Tavaly a fintech szektorban szinte nem telt el ugy nap, hogy ne lett volna
egy BNPL-lel (Buy Now, Pay Later) kapcsolatos uj fejlemény. A BNPL
hitelek 2023-ban betdrtek a piacra, viszont talan még tovdbbra sem érték

el a teljes potencialjukat.

~ Klarna. ~

A BNPL &rulet legnagyobb nyertese a svéd Klarna, amely mar 150 millid
felhasznaléval buszkélkedik vilagszerte. Eurdpa legnagyobb BNPL
szolgaltatoja 2023-ban 4 év utan eldszor tudott cégcsoport szintd
pozitiv muUkddési eredményt produkalni. A hirek szerint tézsdei
bevezetésre készll a vallalat - becslések szerint 15-20 milliard dollaros
értéken. Emellett a vallalat idén ingyenes pénzigyi tanacsadast vezetett
be az addssagba keveredett Ugyfeleinek, valamint mesterséges

intelligencia alapu vasarlasi asszisztenssel bdvitette az applikaciodjat.

— affm

N\

Az Affirm az Egyestilt Allamok egyik legnagyobb BNPL szolgaltatoja
a maga 17 millid aktiv Ugyfelével. A vallalat ugyan tovébbra sem
nyereséges, tavaly azonban fontos partnerekkel bévitette halozatat. Az
Affirm megjelent az Amazonon, valamint a Google Pay egyik BNPL
partnerévé is valt az USA-ban. Emellett a Walmart onkiszolgald
kasszaknal is lehetéség van mar Affirm BNPL fizetési konstrukcidt
vélasztani. Mindezt a befekteték is értékelték, tavaly év eleje Sta toébb

mint 400 szazalékkal nétt a cég részvényarfolyama.

\

~— 9@ tamara

A Tamara még egy kevésbé ismert név a BNPL szektorban, ugyanakkor
komoly szereplé a kozel-keleti régidban. A szaudi fintech a 2020-as
alapitésa ota kozel 1 milliard dollar finanszirozast vont be, és befektetdi
kozé tartozik tobbek kozott a brit checkoutcom is. Idén harom
finanszirozasi kort zartak dsszesen 740 millié dollar értékben. A cég
jelenleg a Kozel-Keleten tevékenykedik, sajat adataik szerint mar 15

millio Ggyféllel rendelkeznek.



https://www.klarna.com/
https://www.affirm.com/
https://tamara.co/en-SA

Neobankok, amelyek mar
bebiztositottak magukat

~— Revolut D

A Revolut 2023-ban elérte a 35 millid felhasznalot globalisan, Uj
piacokra is belépve. A neobank folyamatosan bévitette a szolgaltatasait,
olyannyira, hogy lassan Eurdpa elsé szuperalkalmazésava valik. Emellett

zsinorban masodik éve tudott nyereséget elkdnyvelni.

A neobankok mar évek &ta meghatarozé szerepldi a fintech piacnak -
globalisan tébb mint 400 ilyen pénzintézet mikodik, tobb szaz millids

egylttes Ugyfélszammal. A 2023-as év meghatarozd volt a szektorban.

A konszolidéacios idészakban sokan kerlltek nehéz helyzetbe, viszont — bunq

akadtak olyan szereplék, akik bebiztositottédk a pozicidjukat az elkdvet-

kezendd évekre.

~ NU

A Nubank az év talan legnagyobb nyertese.
A latin-amerikai neobank mar 95 millio
tgyféllel rendelkezik. A fintech tovabba 53
szazalékkal novelte bevételeit 2022-héz ké-
pest és 356 millid dollaros nyereséget ért el.
A Nubank mar Mexikdban és Kolumbidban is

elérhetd.

/_

A holland Bung 2023-ban megtdbbszordzte tgyfélallomanyat, igy
mar tébb mint 11 millié tGgyféllel 6k a masodik legnagyobb
neobank Eurdpdban. A fintech tavaly 100 millié dollar Uj
finanszirozast is bevont és egy a piacon is egyedulalld
mesterséges intelligencia asszisztenst adtak hozza az apphoz -

ezzel kozlésuk szerint az elsd AI-vezérelt bankka valtak.

A Greenlight az Egyesilt Allamok legnagyobb csaladi bankoldsra fokuszald
neobankja tobb mint 6 millid felhasznaloval. A fiataloknak zsebpénzkartyat kinal
kifinomult funkciokkal, mig a sziUléknek réalatast és kontrollt ad gyermekeik
pénzigyei felett. A vallalat idén bevezetett B2B szolgaltatdasan keresztil mar

szamos bank elérhetdveé tette sajat tgyfeleinek a Greenlight appot.



https://www.bunq.com/
https://nubank.com.br/en/
https://greenlight.com/
https://www.revolut.com/

Kimagaslo teljesitmények

s
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Az Apple amellett, hogy a torténelem legértékesebb vallalata lett
a maga kozel haromezer millidard dollaros piaci kapitalizaciojaval,
a fintech piacokon is jelentés eredményeket ért el. 2023-ban
megtakaritasi szamlat és BNPL szolgaltatast is bevezettek. Az Apple
Savings par nap alatt egymilliard dollarnyi betétet vonzott. A bigtech

mara mar jelentds szerepldvé valt a pénzlgyi piacon is.

~ adyen

Az Adyen eseménydus évet tudhat maga mogott. Annak ellenére, hogy
kimagasld pénzigyi eredményekrél szamolt be augusztusban, a befek-
teték varakozasai alatt teljesitett, igy részvényarfolyama 40 szazalékot
zuhant. Az év végére azonban, a mélyponthoz képest 85 szazalékot
javitott. Emellett megszerezte a brit banki engedélyt, és fontos

egyuttmuikodést kotott a Klarnaval.

stripe

A Stripe tavaly év elején hatalmas, 6,5 milliard dollar értékd
finanszirozasi kort zart le, amely még a 2022-es év 6t legnagyobb
tékebevonadsdnak az &sszértékét is meghaladja. A fizetési orias
a munkavallaléi részvényopciodkat értékesitette addzasi okokbdl.
A tékebevonashoz ugyanakkor a Stripe-nak kozel 50 szazalékkal

kellett csokkentenie értékét, igy az 50 milliard dollarra stllyedt.

’

IJwise

A Wise folytatta azt, amit 2010-ben elkezdett: olcsd pénzvaltast és
hatdrokon &tnyuld atutaldsok lebonyolitasat tesz lehetévé.
A vaéllalat év elején bemutatta uUj arculatdt, majd évkozben
kimagaslo, 412 szdzalékos folydszamla kamatot jelentett be. Az év
elsé felében a Wise uUgyfélszama 32 szazalékkal emelkedett,
adozas elétti eredménye pedig figyelemre méltd mértékben, 280

szazalékkal nétt éves dsszevetésben.



https://www.apple.com/
https://www.adyen.com/
https://www.wise.com/
https://stripe.com/en-hu
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A megprobaltatasokkal teli 2022-es év utan 2023-ban mar latni lehetett
a fényt az alagut végén - még igy is szamos fintech cégnek és banknak

kellett jelentds kihivasokkal szembenéznie.

Goldman Sachs

A Goldman Sachs-nak, az Egyesiilt Allamok egyik patinds pénziigyi
intézményének 215 millié dollaros kartéritést kell fizetnie, hogy rendezze
peres Ugyeit. A bankdridst diszkrimindcidéval véadoljak, mivel a ndi
munkavallalok szamara alacsonyabb bért és kevesebb elémeneteli

lehet&séget biztositott, mint a férfi kollégaknak.

Ugy tldnik hamarosan véget ér tovabba a 2019-ben indult egytuttmdidksdés
a Goldman és az Apple kozott. A befektetési banki tevékenységérsl
ismert pénzintézet a 2010-es évek kozepén inditotta el Marcus-
programjat, amely a retail piacra vald belépést jelentette. Ennek fontos
allomasa volt a megallapodéas a tech dridssal, de jelentés veszteségeket
hozott az Uzletdg. Sajtdhirek szerint az Apple novemberben
kezdeményezte egylUttmikodésik megszlintetését a kovetkezé 12-15

hénapban.
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Better.com

A digitélis jelzaloghitelez8, a Bettercom tobb nehézséggel is klzdott
tavaly. A vezetd beosztdsu munkatarsak tavozadsa mellett tobbszor is

elbocsatasokra kényszerult a véllalat.

A lakaspiac lassuldsa is hatraltatta az Gzletmenetet - az év elsé negyed-
évében 899 millid dollaros nettd veszteséget konyveltek el. Rdadasul
juliusban az SEC vizsgalatot inditott a Bettercom ellen a szdvetségi
értékpapir-térvények esetleges megsértése miatt. A vizsgalat végul

jelentés kdvetkezmeények nélkul zarult.

A nyaron tézsdére bejegyzett cég részvényeinek az arfolyama sem
alakult kedvezben - a kezdeti 119 dollarrél 0,72 dollarra esett az értéke,

ami 40 szazalékos csokkenést jelent.

Bette

Netto veszteség (Q1)

$89,9 millid

sparks*



https://better.com/
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A bankokra is rajart
a rud 2023-ban

Tanulsagos id6szak volt 2023 tavasza a globalis pénzlgyi szektor
szamara. Tobb amerikai és eurdpai bank is csédbe ment, ami ravilagitott
a pénzlgyi piacok sebezhetdségére és a szabalyozads fontossdgara. Ezek
az események jelentds hatast gyakoroltak nemcsak a fintech szektorra,

de a befektetdi bizalomra és az 4gazat stabilitasara is.

Silvergate Bank

A Silvergate, amely a kriptopiaci szereplék egyik vezeté bankja volt,
jelentés novekedést ért el a 2010-es években, miutan kriptocégek
szémara kezdett el szolgaltatasokat nyujtani. A bank azonban sulyos
veszteségeket szenvedett el, miutdn az FTX 6sszeomlésat kdvetden az
tgyfelek elkezdték kivonni betéteiket. Ez a panikszerl forraskivonas és
a kotvényportfolionak az emelkedé kamatok miatti értékvesztése
vezetett a bank vesztéhez. A csédnek jelentés hatasa volt a kripto-

piacra: ravilagitott a szektor szabalyozasi és likviditasi kihivasaira.



https://silvergate.com/
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SV

A Silicon Valley Bank (SVB) marcius 10-én ment csédbe, miutan

Silicon Valley Bank

a betétesek tomegesen kezdték kivonni pénziket a bank azon
bejelentését kovetden, hogy veszteségeket szenvedett el a kdtvény-
portfélidjan. A cséd nagy hatéssal volt a fintech szektorra is, mivel
a bank szémos startup és technoldgiai cég f6 finanszirozdja volt. Az SVB
csédje a masodik legnagyobb volt az Egyesiilt Allamok térténetében,

és a legnagyobb a 2008-as pénzugyi valsag ota.

Signature Bank

Két nappal az SVB &sszeomldsa utan a Signature Bank is kapitulalt.
A bankot szintén betétkivonasok sujtottak, részben az SVB csédjének
hatdsara. A Silvergate mellett a Signature is a kriptoszektor tamo-
gatdsarol volt ismert, igy a cséd tovabbi bizonytalansagot okozott ezen
a piacon, ramutatva a kriptovalutakon alapulod UGzleti modellek kocka-

zataira és a szektor szabalyozasi hidnyossagaira.



https://www.signaturebankng.com/
https://www.svb.com/

Arcok a fintech
szektor mogott
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Mozgalmas évet zartak
a brit fintech sztarjai

Anne Boden
volt-CEO, Starling Bank

Szinte sokként érte a piacot, hogy a Starling Bank
rekordszintl nyereségének bejelentésével
egyidében Anne Boden lemondott vezérigazgatoi
tisztségérol.

22

Nik Storonsky
CEO, Revolut

Botranyokkal teli éve volt Nik Storonsky-nak: sajat
auditoraval szemben pénzlgyi eredményeinek
legitimitasat, a Brit Pénzlgyi Feligyelettel szemben
pedig banki engedélykérelmét kellett megvédenie.

Kristo Kadrmann
CEO, Wise

A fintech szektor egyik Gdvoskéjévé ndtte ki magat
a Wise Kristo Kdarmann vezetésével. Azonban a
vezetd év végi, tobb honapos szabadsaganak
kornyékén pont belefutottak egy szankcids
problémaba.

TS Anil
CEO, Monzo

Néhany éve még viharfelhék gylltek a Monzo felett,
TS Anil azonban megforditotta a neobank
szerencséjét: egyre javulnak a pénzigyi
eredmények, elégedettek az Gigyfelek és még egy
IPO is elérheté tavba kerilt.

sparks*


https://www.revolut.com/
https://monzo.com/
https://www.starlingbank.com/
https://wise.com/?utm_source=google&matchtype=e&device=c&userlocation=9062996&keyword=wise&campaignid=20934525079&adgroupid=161278429087&utm_campaign=20934525079___161278429087&gclid=CjwKCAiAkp6tBhB5EiwANTCx1FhVrB6A2gH9TkQ7ZSmRfqTZ1dTG_I-6MXD3iM6oN1qlYy8KW0okMxoCRcQQAvD_BwE
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Nagypalyasok, nagy lépések

Elon Musk
CTO, X (Twitter)

Egy fintech 6rias szlletésében mar szerepet
véllalt, most egy Ujabbat akar létrehozni. Elon
Musk tavaly tobb lépést is tett azért, hogy az
AliPay és a WeChat mintajara pénzugyi
szuperappot épitsen az X-bdl.

Sam Altman
CEO, OpenAI

Bar nem fintech céget vezet, Sam Altman
befolydsa a generativ AL tertletén szdmos més
iparaghoz hasonldan a fintech szektort is
transzformalja. Tavalyi elbocsatasi dramaja utan
pedig még nagyobb vezéralakja lett a
szektornak.

Dan Sulman
CEO, PayPal

A PayPal lekdszdné vezérigazgatdja nem
akérmilyen modon hagyja el az egyik
legnagyobb fintech vallalatot: megteremtette
az alapokat egy pénzigyi szuperapphoz és
tavaly bevezette a PayPal sajat stablecoinjat.

Max Levchin
CEO, Affirm

Miutan az év elején sokan temették a BNPL-t,
Max Levchin megmutatta, hogy oridsi lehet&ség
rejlik tovabbra is a szektorban. Vezetése alatt az
Affirm tavaly oriadsi egyUttmUikodéseket kotott,
részvényarfolyama pedig 430 szazalékkal
emelkedett.

sparks*



https://twitter.com/?lang=en
https://chat.openai.com/
https://www.paypal.com/hu/home
https://www.affirm.com/
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Valtozik a kriptohatalmi dinamika?

% NOHA 'ﬁ;»\
e
2

Gary Gensler
Elndk, SEC

Ritka az olyan szakember, aki egyszerre mozog
otthonosan a kriptovalutdk és a szabalyozas
vildgaban, féleg a kozszféraban. Nos, Gary Gensler
pont ilyen, 6 az egyik vezéralakja a “kripto vadnyugat”
szabalyozésénak az Egyestilt Allamokban.

Aopsin

7N
>’ BINANCE

Changpeng “C2Z" Zhao
volt-CEQ, Binance

Hosszu évekig birta a szabalyozdi nyomast a
Binance, tavaly év végén azonban kifogtak a vilag
legnépszerlbb kriptotézsdéjén. Egy oriasi
pénzmosasi blntetés mellett a kriptoikon CZ
kénytelen volt lemondani vezetdi poziciojardl.

sparks*

Brian Armstrong
CEO, Coinbase

A szabalyozott kriptovaluta-kereskedés
vezetd figurdja, aki megmutatta, hogy
lehetséges a szabalyoknak megfeleléen
jatszani - akkor is, ha neki és cégének is
meggyllik a baja az SEC-vel.


https://www.coinbase.com/
https://www.binance.com/en
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Mindent Ujrair a generativ Al i
@ @ Koédsorok

A generativ AI jott, latott és gydzott. A mesterséges intelligencia altal

generalt tartalmak uj tavlatokat nyitottak a fintechben és azon tul is.

2 O O milliard dollar

generativ AT értékteremtés

a bankszektorban

O
9 3 /O Videdk, animaciok

generativ AI forradalmat

(McKinsey)

var a fintech cégek

nagy része Beszéd, zene Szbveges tartalmak

Képek, illusztraciok
(GCFT)

4,4 ezer milliard dollar

6,2 milliard dollar

generativ AT hozzajarulas
generativ AL hozzaadott érték a globalis gazdasaghoz
a fintech szektorhoz 2032-re |

(McKinsey)

(Market.us)




Fejlédés felvésérléssal

A Ramp felvasaroltaa cohere-t, €9Y
A csapbdl is generativ Al folyik

o 0C énzugy.\
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Az Indiai K&zponti Bank (Reserve Bank of India)

Mastercard AI-kézpont
mesterseges intelligencisval MUkods,

beszélgetésalapu fizetések bevezetését tervezi

atra
felszall az AI-von
azonnali fizetési rendszerében, 3 UPI-
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oo X Ck
stratégiai megallapodast kotott a London Sto

Exchange Group-pal, amelynek keretein belll

pénzigyi AI-modelleket épitenek kozosen.
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Veégtelen lehetoségek

A tavalyi rengeteg fejlesztés ellenére még mindig csak az ut kezdetén

jdrunk a generativ AI lehet&ségeinek feltarasaban. Szamtalan megoldas

var meég arra, hogy széleskorben, nagy skalan probara tegyék.

Marketing Ugyfélkutatas MUkodési Pénzigyi Kockazatkezelés Vallalati folyamatok
és értékesités és onboarding Termékfejlesztés folyamatok tanacsadas Ugyfélszolgalat és compliance téamogataésa
a -
Szoveges tartalmak Intelligens Feltorekvé Dokumentumok Az ugyfélkapcsolat Iranyelvek, Tranzakcio- Tehetségmegtartas
magasfoku dokumentum termékfejlesztési elézetes kitoltése proaktiv kezelése szerz8dések felugyelet és munkavallaloi
személyre szabasa feldolgozas és trendek azonositasa vizsgalata és hangulatelemzés
digitalizacio 4 P tatat | szintetizalasa désbézis ioqi
™ L - ™ Befektetesi _ Y, Tuadasbazis jogi Ve ™
Képi tartalmak Ugyfelek tdmogatéasa jelentések és csapatok széamara Tudésmenedzsment
magasfoku Gordulékeny az igényeikre szabott kutatasok Automatizalt és elemzés
személyre szabasa onboarding megoldasok szintetizalasa dokumentum : . /
Y, L L Y, , Gyanus Ve N
feltarésaban besorolas : : , e
e ™~ \_ ) ™ tevékenységhez Kodgeneralas és -
Ugyfélavkizicios Kezdeti kutatas uj Szintetizalt, Ve fazédé jelentések ellendrzés
chabotok ugyfelek igényekre szabott Ugyfélszolgélati és elézetes kitoltése A /
- | feltérképezésénél jelentések tgyfelek kapcsolattartasi 4 e s T N
o h szamara, személyes feluletek és L N d )
Ertékesitési tréning . . Folyamatban lévé
az Ugyfél interakciok érdekek alapjan chatbotok ugyfél-atvilagitas 4 h
" - AN : : Szintetikus adatok
serkentésére tamogatasa enerdlisa s
N / Ugynoksk képzése 9 S
. o tesztekben vald
és teljesitménytk : ,
. Compliance- alkalmazasa
értékelése . : \_ J
felugyelet és
dokumentum . . A
o Pénzlgyi jelentések
| generalas e .
Abra 511 irasa és tervezes
Ve ~ | tédmogatasa
. Dokumentum AN /
() Ugyfélkapcsolat erésitése () MUkodési kivalosag fejlesztése szintetizalas
@ Hitelkockazatok kontrolldlasa (O Compliance és mikodési kockazatok hitelezési
folyamatokhoz
() Munkaeré és kultura kiépitése ) Analitikdn alapuld termékek és szolgaltatasok kinalata U V
- D
Tovabbfejlesztett
Forras: BCG hitelbiralat
N /
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Harc a hatalomeért

Novekvé bigtech befolyas

Az Apple tavaly egetrengetd, tobb mint 10 millidrd dollarnyi betétet
vonzott be megtakaritadsi szamlajara. A bigtech cégek megprobaljak
bevenni a pénziugyi szektort technoldgiai képességlkre és oriasi

Ugyfélbazisukra tdmaszkodva. Nem véletlendl tartja a nagybankok 40

szazaléka oridsi fenyegetésnek a bigtechek térnyerését.

Magukra talaltak a neobankok

A piac tisztulasaval egyre inkdbb magukra talalnak a neobankok. A leg-
nagyobb jatékosok mar nyereségesek vagy kozel allnak a profit-
termeléshez. Emellett egyre inkdbb fejlesztik képességeiket, kife-
jezetten a hitelezés teruletén. Elég a Nubankra nézni: mar rég nem
kihivoja, sokkal inkabb példaképe a tobbi banknak.

Inkumbens evolucié

Lassan csak a legnagyobb inkumbensek lesznek képesek tartani a lépést
a fintechekkel és a bigtechekkel. Ok még nagyobba valnak. A kisebbek
kénytelenek alkalmazkodni és hattérbe szorulni. Ok névekvé szémban
a Banking-as-a-Service vilagban, hattérszolgaltatoként, a fintechek és

bigtechek tamaszaiként talaljak meg szamitasaikat.

sparks*



A folyamatosan fejlodo
fizetési szintér
A fizetési szintéren nincs megallas, évrél évre Uj megoldasok, uj trendek

figyelheték meg. Nem volt masképp tavaly sem, jelentds fejleményeknek

lehettink szemtanui.

Azonnali fizetési rendszerek

Régi tartozast térlesztett az Egyesilt Allamok, bevezetésre kertlt az dllami
hatterl azonnali fizetési rendszer, a FedNow. Mindekdzben Brazilia és India
példat mutat: a brazil Pix tranzakcidi tulszarnyaltak a kartyas fizetéseket, az
indiai UPI pedig havonta 10 millidrdnal tobb utalast dolgoz fel.

Stablecoinok jelenthetik a jovét

Tavaly a gyorsabb és koltséghatékonyablb nemzetkozi dtutalasok egyik
legfébb kisérleti eszkdzét a stablecoinok tették ki. Tranzakcids volumenjeik
ndvekedtek, arfolyam-kilengéseik csillapodtak. Mi tébb, a PayPal is

bevezette sajat stablecoinjat.

Nemzetko6zi interoperabilitas

El&térbe kerultek tavaly a hatarokon ativelé azonnali fizetési lehetéségek.
Eurdpaban az EPI koti 6ssze szépen lassan az unids orszagokat, Dél-Kelet-

Azsidban pedig egymast kdvetik az orszagos szintld megallapodasok.

Kérddjelek a digitalis jegybankpénzek koriil

Bar 130, a vildg GDP-jének 98 szazalékat termeld orszagban folynak digitalis
jegybankpénz kisérletek, a lelkesedés csillapodni kezd. Egyre erésdédnek
azok a hangok, melyek szerint a digitalis devizak nem nyujtanak hozzaadott

értéket.
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N em h a g Yj ad mad g a't a B N P L Szolgaltatoi bevételek az Egyesiilt Allamok BNPL tranzakciéibél

® ® ®

A tavalyi évbe épve sokan elkezdték temetni a BNPL szolgaltatokat.

A szigorodd szabélyozas, a magas kamatlabak melletti kamatmentes A BNPL fokozodd Hosszd tavon novekedo Arrésekre nehezeds nyomés
elterjedése e-kereskedelmi forgalom a piaci verseny fokozédasaval.
hitelezés, a visszaesd vasarlasi kedv és a fokozddo fizetésképtelenséqi
kockéazatok valoban nem kedveztek a piaci szerepléknek.
Ugyanakkor a BNPL szektor nem hagyja magat. Az Affirm és a Klarna is b s
JY | Qyj J a +350% > $4,0 milliard
180 fokos fordulatot vett és sikert sikerre halmoz. Olyan dridsvallalatok
tették le a voksukat az Ujvonalas hitelezés mellett sajat termékekkel és Uj
egyluttmuikodésekkel, mint az Apple és az Amazon. Mindekdzben az
inkumbensek egyre nyitottabbak a BNPL megolddsok bevezetésére, akar
hitelkartya-bevételeik karara. $0,9 milliard
2021 2026 (eldrejelzés)
Az év végére teljesen megvaltozott a szakmai kdzvélemeény. Novekvd
e-kereskedelmi forgalom, azon belil pedig noévekvé BNPL-penetraciod
varhaté. Még a fokozodd verseny mellett is dridsi bevételi potencialt Tranzakeiok
) . o dsszértéke $49 milliérd $265 milliérd
rejtegetnek a kovetkezd évek.
Beagyazott
penetracio (kizarolag 3-4% 10-11%

e-kereskedelem)

Forras: Bain & Company; Bain Capital



Meg lehet szeliditeni
a vadnyugatot?

Nem maradhatott megtorlds nélkil az FTX-botrany. Az Egyesult
Allamokban az SEC sorra inditotta a vizsgalatokat, elsésorban olyan
esetekben, amelyek soran egyes értékpapirszerld tokeneket nem
a torvényeknek megfeleléen bocsatottak ki és kezeltek. Volt, hogy
sikeresen, volt, hogy sikertelenul végzédott egy-egy Ugy a szabalyozd

szamara.

Az Eurdpai Tanacs elfogadta a MIiCA rendeletet az Eurdpai Unidban.
A szabalyozds célja a befekteték védelme, a kriptovaluta-eszkdzokkel
valé visszaélések megelézése, a pénzigyi stabilitds fenntartasa,
a szabdlyozasi egyértelmlség biztositdsa, a piaci visszaélések és

manipulacioé elleni védelem, valamint az innovacio tdmogatasa.

Mindek&zben a kriptovaluta-piac elkezdett feléledni. A MiCA bevezetése
régen vart keretrendszert hozott a piacra. Miutan jogilag megnyilt az ut
a bitcoin spot ETF-ek bevezetése elétt, az arfolyamok jelentésen meg-
emelkedtek. Az idén esedékes bitcoin felezés, és a vele jard csokkend

bitcoin-allomany pedig még feljebb tolhatja a “digitalis arany” arat.

Abra 6.2

Forras: Coinmarketcap




Atlépiink open bankingbdl
open finance-be

Tavaly fektették le a szlkséges alapokat az Eurdpai Unidban az open
finance térnyeréséhez. Az open finance a pénzlgyi szektor kovetkezd
evollciods lépését jelenti az open banking utan, kiterjesztve a bdvitett

adathozzaférést a bankszektorrol a szélesebb pénzlgyi szektorra.

Mindez a FiDA rendelet bevezetésének kdszénhetd. A rendelet kibdviti az
adatmegosztas korét a PSD2 és PSD3 hatélya alé tartozo adatokon tulra,
beleértve a hiteleket, befektetéseket és biztositasi adatokat is. Emellett
szabvanyositja az adatmegosztasi praktikakat, és kompenzaciot vezet be

az adattulajdonosok szamara a dedikalt fellletek létrehozasaért.

1O

LassU, csendes, de &athatd transzformaciora érdemes szamitani, ami
a hattérbdl valtoztathatja meg a pénzlgyi piacot. A jelenlegi varakozasok

szerint a kovetkezd terlleteket formalhatja at az open finance:

kockazatelemzés hitelezési és biztositasi kontextusban
. hatékony fizetés és utalas pénzlgyi joléti tamogatas

digitélis személyazonossag és lgyfél-azonositas

pénzigyi adatszolgaltatas és informacio-osszesités



Fel a beagyazott =
pénzugyi fedélzetre! i

A tavalyi év egyik fintech Udvoskéjét a bedgyazott pénzigyek adtak.
Minden szakérté egyetért abban, hogy az egyik legnagyobb potenciallal
rendelkezé fintech terlletrél van szé. Nem meglepd, hogy a beagyazott
pénzigyi piac méretét 2026-ra hétezer milliard dolléarra, a piaci szereplék
bevételeit pedig 51 milliard dollarra becsilte a Bain & Co és a Bain
Capital.

Maga a bedgyazott pénzliigyek fogalma a pénzlgyi szolgaltatdsok nem-
pénzugyi vallalkozasok kinalatadba torténd beagyazasat takarja, amelyet
elsésorban digitélis eszkdzok segitenek eld. A legtdbb ember
a repuldjegy vasarlasnal esedékes biztositaskotésnél, az ételrendeléses
alkalmazasokon torténd fizetésnél, valamint a BNPL-hitelek igény-

bevételénél is talalkozhatott mar a bedgyazott pénzigyekkel.

O

Mar szamos klasszikus pénzigyi terileten jelen vannak ezek a meg-
oldasok. Tobbek k&zott beszélhetlink mar:

@ Dbeigyazott bankszamlakral,

@ beigyazott bankkartyakral,

@ Dbeagyazott fizetésekrdl,

@ beigyazott hitelekrdl, valamint pian
x

@ beigyazott biztositasokrol. Wallet
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Blockchain? Tokenizacio!

Mig a kriptoszektorban a szabdlyozasé volt a fészerep, a szélesebb
értelemben vett blockchain 6koszisztémaban minden diskurzus a toke-

nizacid korul forgott.

A blockchain alapu tokenizacié egy olyan folyamat, amely sorén egy
adott eszkdzhdz tartozd jogok digitélis tokenekként jelennek meg
a blockchainen. Ezek lehetnek kézzelfoghatd, materidlis eszkdzok,

valamint immateridlis javak is.

Kordbban az ingatlanok tokenizaciojatél vart nagy hatést piac. Tavaly
a pénzlgyi szektor egyéb, pénzigyi eszkdzok lehetdségeire figyelt fel,
mint példaul a pénz, az értékpapirok, vagy akar a magantéke. Bankok
sora kezdett kisérleti projektekbe, kdztlik az HSBC aranyat és betéteket

is elkezdett tokenizalni.

Oridsi értékteremtési lehetéséget rejt magaban a pénziigyi eszkdzok
tokenizacidja. Kulonbdzéd becslések szerint a piac mérete 3,49
ezermilliard dollartol 9,95 ezermilliard dollarig névekedhet 2030-ra.

sparks*

Abra 6.3

A tokenizacios piac mérete 2030-ra

$9,95 ezer
milliard
$10 CAGR: ~87%
- $6,82 ezer
milliard
CAGR: ~77%
$6
$3,49 ezer
milliard
34 CAGR: ~61%
$2
$0
@® Nem pénzlgyi véllalati és kvazi-allami addssag Ingatlanalapok

@ Kockazati- és magéantdke @ Ertékpapir-finanszirozas és fedezet

Kereskedelemfinanszirozdas @ Allamaddssag

ey

Forras: Simon Taylor
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2022-ben FTX, 2023-ban Binance

Lassan mar megszokjuk, hogy minden évre jut egy nagyobb botrany
a kriptoszektorban. 2022-ben az FTX ment csédbe, tavaly pedig a vilag

legnagyobb kriptotézsdéje, a Binance kerilt a szabalyozok célkeresztjébe.

Novemberben Changpeng Zhao, a Binance alapitdja és vezérigazgatdja
lemondott tisztségérél miutdn beismerte, hogy megsértette az USA
pénzmosas elleni térvényeit. A birdsagi dokumentumok alapjan azonban
Zhao beismerése lehetdvé teszi, hogy a vallalat egy olyan megallapodast

kosson, amelynek értelmében folytathatja mikodését.

Az Ugyészség azzal vadolta a Binance-t, hogy engedélyezte szankcionalt
véllalatok szamara a kereskedést a platformjan, valamint arra buzditotta
az amerikai felhasznaldkat, hogy rejtsék el tartozkodasi helylket, igy

a vallalat elkerllheti a pénzmosasra vonatkozo szabalyok betartasat.

A Binance blnosnek vallotta magat, és elfogadta a 4,3 milliard dollaros
pénzbintetést. Zhao pedig tudomasul vette a ra kiszabott 50 millid

dollaros blntetést.



https://www.binance.com/en
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Pénzmosas gyanujaba
keveredett a Revolut

A brit pénzigyi hatdsag, a Financial Conduct Authority (FCA) eljarast
kezdeményezett a Revolut ellen a pénzmoséds elleni torvények
eléirasainak potencidlis figyelmen kivil hagydsa miatt. A neobank
allitolag nem akadalyozta meg azokat a pénzigyi tranzakcidkat, amelyek
olyan szamlakat érintettek, amiket a National Crime Agency gyanus
tevékenységekkel hozott 6sszefliggésbe. Julius és augusztus kdzott akar

1,7 millid fontot is utalhattak ezekrél a szamlakrol.

Nem ez lenne az elsé eset, hogy a Revolut a pénzmoséas megeldzésére
vonatkozd szabalyozésok esetleges megsértése miatt keril a figyelem
kozéppontjdba. Az év elején egy hibat fedeztek fel a cég fizetési
rendszerében, amit az USA-ban tevékenykedd blnozék ki is hasznaltak
és tobb mint 20 millié dollart tulajdonitottak el.

Revolut

sparks*


https://www.revolut.com/
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Az MNB-Revolut csorte

Az év vége felé a Magyar Nemzeti Bank (MNB) egy kdzleményben hivta
fel a lakossag figyelmét arra, hogy a Revolut nem rendelkezik magyar
lednybankkal és az utobbi idében eléggé elszaporodtak a neobankkal
kapcsolatos csaldsok. Januarban példaul egy magyar felhasznalotol tobb

mint 800 ezer forintot loptak el par perc leforgédsa alatt.

A Revolut, kihasznalva litvan banki engedélyét, szamos Eurdpai Unids
orszagban, igy Magyarorszagon is jogszerlen mulkodik. Ennek
koszonhetéen nem kell minden egyes célpiac specifikus kovetel-
ményeinek eleget tennie, ami megkdnnyiti az EU-n bellli terjeszkedését.
Ezt pedig az MNB igencsak nehezményezi, mivel a Revolut igy kiesik
a feligyelete aldl. Amennyiben jogi vitdba keveredne a digitélis bank egy

magyar felhasznaléval, az gy a Litvdn Nemzeti Bank elé kerllne.

€7

Freeze card

PIN & Security

Settings

sparks*


https://www.revolut.com/
https://www.mnb.hu/web/fooldal
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Vesttoo-botrany: csalas
a biztositasi piacon

A Vesttoo izraeli fintech startupnak sem volt konnyU éve tavaly. A vallalat
célja, hogy Osszekdsse a biztositotdrsasdgokat a hagyomanyos
viszontbiztositdk alternativdjaként muikodé tékepiaci befektetdkkel.
A Vesttoo kifejlesztett egy olyan platformot, amely kdzvetit a biztositok
és a befekteték kozott, elésegitve az Ggyletek megfeleld lebonyolitasat.
E folyamat része volt annak biztositdsa is, hogy a befekteték

rendelkezzenek megfelels fedezettel, altaldban akkreditivek formajaban.

Egy ellenérzést kovetéen azonban kiderilt, hogy a befekteték altal
bemutatott akkreditivek hamisak voltak. Sajtéértesiilések szerint
a Vesttoo platformon nyujtott hamis akkreditivek tobbsége egy veze-
t6 pénzintézettdl szarmazott. A jelentések szerint a csaldas a bank
és a Vesttoo egylttmuikodését igényelte, utdbbi pedig jelentds jutalékot
kapott volna a hamis tranzakciokbol. A Vesttoo igazgatétanacsa elbo-
csatotta a cég két alapitdjat, Yaniv Bertelét és Alon Lifshitzot, akik koz-

vetlenUl részt vettek a csalasban.

A vallalat és az alapitdk ellen jogi eljaras indult, aminek kovetkeztében

a Vesttoo csédeljarast kezdeményezett és tobb irodajat is bezarta.
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Tovabbra is ovatosak
a tokealapok

A tékebevonas meghatarozd |épcséfoka egy vallalkozas életének. A
startupok gyakran tékebevonadssal indulnak - az angyalbefekteték
esetenként otlet fazisban is osztanak pénzt -, azonban nem csak
indulashoz elengedhetetlen a téke. Vallalatok termékfejlesztéshez, piaci
terjeszkedéshez, valamint névekedéshez és skalazédashoz is vonnak be

forrast.

Az elmult években azonban elszaladt a |6 a befektetékkel - hasonldan
a dotcom lufihoz - és gyakorlatilag barmilyen fintech cégnek adtak tékét
vildgszerte. A lufi kipukkant, és ezzel egyltt a finanszirozas is eltlnt

a piacrol, nehéz helyzetbe hozva a fintech startupokat.

A 2023-ban bevont téke Osszértéke minddssze 31 szazaléka a 2021-es
évben lezajlott tranzakcidknak. A visszaesés ellenére az év vége felé

azonban folyamatosan nétt a nagy tékebevonasi forduldk széma.

A listarol egyértelmlen kiemelkedik a Stripe 6,5 millidard dollaros
tékeemelése. A toplista masodik helyezettje a Plano, egy brazil fintech,
amely pénzlgyi tudatossagra neveli a lakossagot. Emellett hatalmas
finanszirozast vont be az Eurdpadban jol ismert SumUp, amelynek tébb
ezer keresked® hasznélja vilagszerte a POS fizetési terminaljait és

infrastrukturajat.

10.

Stripe | $6 500 millid

Plano | $834 millid

PhonePe | $650 millid

Rippling [ $500 millié

CleanCapital | $500 millid

Micro Connect | $458 millid

DMI Finance | $400 millid

Tamara | $340 millid

SumUp | $307 millio

Alpheya | $300 millio

0 PhonePe

11 RIPPLING

O CleanCapital

¥ ) DMI FINANCE

@ tamara

K3 sumup:

~L Alpheya

Forras: Peak elemzés


https://stripe.com/en-hu
https://planofishing.com.au/
https://www.phonepe.com/
https://www.rippling.com/
https://cleancapital.com/
https://microconnect.com/
https://www.dmifinance.in/
https://tamara.co/en-SA
https://www.sumup.com/
https://www.alpheya.com/

Mérsékeltebb visszaesés
az M&A piacon

A tékebevondsokhoz képest a felvasarlasok terlletén kisebb mértékd
visszaesést rogzitettink. Az M&A Ugyletek szdma a 2021-es csucshoz
képest 36, 2022-hdz képest 20 szazalékot csokkent.

Ez kdszonheté annak is, hogy a finanszirozdsok visszaesésével sok
vallalat likviditasi problémakkal talalta magat szemben. A szUlk likviditasi
kornyezetben a “cash is king” (“a készpénz a kiraly”) allapot allt elé. Azon
vallalatok, amelyek nyereségesen tudnak mukodni és sok készpénzzel
rendelkeznek, koénnyebben, jobb feltételek mellett tudnak ilyen

helyzetben felvasarlasokat végrehajtani.

A tavalyi év egyik meghatdrozé eseménye a fintech piacon az SVB
beddlése volt. A bank szédmtalan fintech cégnek volt az elsé szamu
hitelezdje, valamint sokan a betéteiket is ott tartottak. A szektort
megmentette ugyanakkor az, hogy az SVB egyesult allamokbeli agat

felvasarolta a First Citizen Bank, mig az eurdpait az HSBC.

Oriasi felvasarlast tudott le az Aon, egy brit székhely( biztositd. A cég
egy szintén biztositasi termékekkel foglalkozé vallalatot, a new yorki
NFP-t vasarolta fel ropke 13,5 milliard dollarért.

A listdn szemet szdrhat még a TikTok is, mint felvasarlo fél. A vallalat az
indonéz alapitdsu Tokopediat vasarolta fel, amely e-commerce

megoldadsokat és C2C fizetési platformot Gzemeltet.

1. First Citizens Bank -» Silicon Valley Bank $16,5 milliard

2. Aon = NFP $13,4 milliard

3. Silver Lake - Qualtrics $12,5 milliard

4. Deutsche Borse -» SimCorp $4,3 milliara

5. Vista Equity Partners - Duck Creek Technologies $2,6 milliard

6. Nuvei - Paya $1,3 milliard

7. Brookfield Reinsurance -» Argo Group $1,1 milliard

8. Visa = Pismo $1,0 milliard

9. TikTok - Tokopedia $840 millid

10. Rapyd - PayU GPO $610 millio

Felvasarld - Céltarsasdg $ Felvasarlasi ar Forras: Peak elemzés



Csendesebb crowdfunding
kampanyok

A crowdfunding (kdz6sségi finanszirozds) hagyomanyosan termékek
fejlesztésére és bevezetésére hasznalt finanszirozasi forma. Ebben az
esetben a finanszirozdk - jellemzéen maganszemélyek - terméket és

egyéb nem pénzlgyi juttatast kaptak a finanszirozasért cserébe.

A kozbsségi tékefinanszirozas egy Uj spektrumat nyitotta meg ennek,
ezzel ugyanis maganszemélyek a pénzikért cserébe részesedést
szerezhetnek a vaéllalatokban. Az ilyen események sordn az uj téke
bevondsa masodlagos, a crowdfunding kampanyoknak inkabb erés
marketing hatdsa van. A crowdfunding kampanyok 4&ltaldban noévelik
a vallalat lathatdsagat, szorosabb kapcsolatot teremtve a vallalkozas és

az Ugyfelek kozott.

Az elmult években szédmos nagyszabdsu crowdfunding esemény is
lezajlott. 2023-ban azonban visszaesett ezeknek a szama. A Chip 2022
utan (16,5 millid dollar) tavaly is magadénak tudhatta a legnagyobb
crowdfunding kampanyt: 5,9 millié dollart gyljtottek 6ssze.

Emellett 3 millié dollart sikerllt bevonnia egy brit tézsdei kereskedési
startupnak, az InvestEngine-nek. A szintén brit Freetrade ugyanugy
kereskedési felUletet Uzemeltet, és kozel 2,9 millid dollart gyujtott

kozbsségi finanszirozason keresztil.
1. Chip | $59 millio
) InvestEngine

2. InvestEngine | $3,0 millid

3. Freetrade| $2,9 millié d;, Freetrade

4. Pikl|$2,8 millié sfell¢
5. Kroo| $2,5 millid KR “
6. FROST| $2,4 millio {9 FROST

7. The Portfolio Platform | $1,7 millid ,[Z| ThePortfolioPlatform
8. elleXX universe AG | $1,6 millio elle XX
9. SelmaFinance| $1,5 millio SELMA

10. CIRCAS5000 | $1,4 millid 2CIRCAL000

Forras: Peak elemzés


https://www.getchip.uk/
https://investengine.com/
https://freetrade.io/
https://www.pikl.com/
https://kroo.com/
https://frost.app/
https://www.theportfolioplatform.com/
https://www.ellexx.com/de/
https://www.selma.com/
https://circa5000.com/
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Az X platform varhatdan az egyik legnagyobb
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Technolégiaval a szabalyozasi
megfelelésért

Tavaly oridsi szerepe volt a szabalyozdknak és a szabalyozdsoknak
a fintech szektor legkilonbdzébb pontjain, legyen szé a Banking-as-a-
Service-rél, a BNPL-rél, a digitalis bankolasrél vagy a kriptovaluta-

kereskedésrol.

A szabalyozasi megfelelés azonban nemcsak a fintech cégek szdmara
jelent kihivast. Az inkumbenseknél sem szokatlanok a gigantikus

pénzbintetések a torvények nem megfeleld kdvetése miatt.

A pénziigyi szolgaltatok fokozott figyelmének egyik nyertese a sza-
balyozasi technolégia, azaz a regtech lehet. Regtech megoldasok sora

varja, hogy bekeriiljon a vallalatok compliance eszkéztaraba.

Automatizalt rendszerek képesek olyan alapveté feladatokat kezelni,
mint az adatfeldolgozas és a jelentésgeneralds, megeldézve az emberi
hibakat. Fejlett algoritmusok proaktivan azonositjak és elharitjak az olyan
fenyegetéseket, mint példaul a pénzigyi csalds és a pénzmosas, fokozott

biztonsagot nyujtva az Ggyfeleknek és a bankoknak.

’—----§




Sokat tartogat a blockchain vilag

Kripto-Al talalkozas

Csak idé kérdese, mielétt egy nagy piaci

szerepl® 6tvozi az elmult évek ket leginkabb

felhype-olt tertiletét: a kriptot es az AI-t. A

teriletek metszetében &rdekes megoldas
lehet az AT-modellek tréning adatainak
blockchainen valo vezetése a bizalom

novelése ardekében.

Tokeniz4cis

Okosszerz6dé

Egy kevésbé felkapott ha
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sznalati eset. Az

okosszerzédések a kotvényekhez kotédo

pénzmozgés automatizac

tézsdék fejlesztéseben is

BLOCKCHAIN

Bitcoin a tézsdén

A bitcoin spot ETF-ek taposhat]ék ki az utat
tovabbi kriptovaluta ETF-ek elétt. A
szabalyozasi kihivasok azonban feltehetoen
a megszokottnél is erdsebbek lesznek,
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Ez még csak a kezdet, a
konszolidacio folytatodik

Konnyen lehet, hogy még csak az ut elején jarunk, ami a piaci
konszolidaciot illeti. A kdvetkezd években tovabbi felvasarlasok,
Osszeolvadasok és csédok is varhatok. Féleg a felvasarlasokat érdemes
kiemelt figyelemmel kovetni. Azok a fintechek, amely képesek
fenntarthatd nyereséget termelni, egy adott ponton lassuld névekedésbe

Utkdzhetnek, amelyre akvizicioval reagahatnak.

A vallalati fejlédés természetes szakasza a tézsdére épés. Bar idén
csendes volt a fintech szektor, tobb vallalat is eljatszott az IPO
gondolataval. S&t, tobbek kozott a Monzo és a Klarna is konkrét

lépéseket tett t&zsdei bevezetésének elékészitésére.

Véqgll, az er6sodd fintech jatékosok nem csak egymas versenytarsai
lesznek. Mar jelenleg is latunk példakat olyan vallalatokra, amelyek
meéltd kihivoi az inkumbenseknek. Koézép- és hosszutavon pedig
remélhetéleg Ujra megalapozottan térhet vissza a kihivd megnevezés a

fintech cégekre.

Potencialis IPO-k az elkovetkezd években

\'y monzo

bung

Klarna.



https://www.bunq.com/
https://www.bunq.com/
https://www.klarna.com/hu/?grs=https%3A%2F%2Fwww.klarna.com%2F&grr=https%3A%2F%2Fwww.google.com%2F
https://monzo.com/
https://www.starlingbank.com/
https://www.pleo.io/en
https://www.lunar.app/en/personal
https://plaid.com/en-eu/
https://www.chime.com/
https://www.chime.com/
https://www.varomoney.com/
https://stripe.com/en-hu

Vadaszat az uj trend utan

Minden évben elindul a vadaszat egy Uj, meghatarozé trend utan. Az
elmult néhany évben a fintech agazatot is atformalta két, szektorokon
ativelé trend: a kriptovalutdk és a blockchain kettése, valamint a

mesterséges intelligencia, azon belll is a generativ AL

Mint minden trendnél, ennél a ketténél is vannak iddészakok, amikor

erésodik és gyengll a mainstream lelkesedés.

Abra 91 Abra 9.2
Bitcoin arfolyam alakulasa Az AI vélt népszeriiségének

alakulasa
o
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Na de mi kovetkezik?

Rovid tadvon varhatdan fennmarad az érdeklédés a generativ AT irdnt. Sét,
elétérbe kerulhetnek egyéb mesterséges intelligencia terlletek is, mint

példaul a gépi tanulds. Késébb azonban valami ujnak kell érkeznie.

Technologiai szempontbdl sokan a kvantumszamitastol varnak totélis
transzformaciot, amely Uj szintre emelné a gépek szamitasi teljesit-
ményét és gordilékenyebbé tenné életlinket. Felmeril azonban a
kérdés: ez a komplex terllet képes lesz-e felkelteni a térsadalom

szélesebb korének az érdekldédését?

Amint meglesz ez az Uj trend, egybdl érkezni fognak az alacsony
kockéazattal, de nagy publicitdssal jaré megoldasok, valamint ezzel
parhuzamosan a nagy hangvétell projektek kisérletei. Elvégre nem
nehéz piacra dobni egy NFT-kollekciot vagy GPT-alapu chatbotot. De
valddi eszkdzoket tokenizalni és atszabni egy banki lGgyfélszolgalatot

mar mas feladat.

sparks*
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Lenduletben a fintech szektor

Toretlen a magyar fintech szektor fejlédése, derilt ki az MNB Fintech és
Digitalizacios jelentésébdl. Az elsésorban B2B szolgaltatasokat kinalo
fintechek szama 2015 &ta emelkedik, 2021-ben mar 175 aktivan mikodsd
véllalat tevékenykedett Magyarorszagon. Legtdbben pénzigyi szoftver-

fejlesztéssel és fizetési szolgaltatasokkal foglalkoznak.

A szektort névekvé arbevétel és bévils foglalkoztatas jellemzi. 7 év alatt
kozel haromszorosdra nétt a dolgozdk szédma, az arbevétel pedig
meghaladta a 220 milliard forintot. A vallalatok 2/3-a nyereséges, minden

harmadik részesult mar kockazatitdke-befektetésben.

Egyre népszerlbbek az elektronikus fizetéeszkdzok és a digitalis megol-
dasok. A mobiltarcak szama 38 szazalékot névekedve meghaladta az 1,7
millidt, mig a tarcads tranzakcidokban 200 szazalékos volt a bévilés. Az
infrastruktura digitalizacidja a felhasznalok fizetési szokasaira is hatassal

van.

Az MNB stratégiai célja, hogy 2030-ra az elektronikus pénzforgalom
meghaladja a 60 szazalékot. A célkitlizést hasznalatosztonzéssel akarja
megvaldsitani. Egyebek mellett a pénzigyi tudatossdg ndvelésével, az

innovacid tdmogatéasaval és fizetési folyamatokba vald beavatkozassal.

Abra 101
Fintech szektor arbevételének

és jovedelmezoségének atalakulasa
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Abra10.3

A fintech véllalatok
szamanak megoszlasa (2021)
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Mikro- és kis- Kozép-
vallalkozasok vallalatok

Kiberbiztonsag

Blockchain és virtuélis fizetéeszkdzok
Digitalis transzformacié tanacsadas
Adatelemzés és Uzleti intelligencia
Befektetés, finanszirozas és biztositas
Fizetési szolgaltatasok

Pénzlugyi szoftverfejlesztés
és rendszerintegracié
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Uj nagydagyu sziiletett a
bankszektorban

Megvaldsult a magyar banktérténelem legnagyobb fuzidja, befejezédott
az MKB Bank és a Takarékbank egyestlése. Az Ujonnan létrejott Magyar
Bankholding (MBH) Magyarorszag masodik legnagyobb, teljesen hazai
tulajdonu bankja lett. A legnagyobb fiok- és ATM halézattal rendelkezé
MBH az OTP kihivdja lehet a magyar piacon.

Felvasarolta a hollandiai székhelyl Trive Financial Holding a Sopron
bankot. A kordbban a MagNet Bankhoz tartozo intézmény 20 éves multtal
rendelkezik, és a nyugati orszagrészben volt aktiv. A Trive célja, hogy
a Sopron bankot fintech logikdval high-tech bankka tegyék, és

elmozditsak a digitalis mikodés felé.

Folytatédott a magyar bankok pénzligyi szuperapp versenye. A K&H
bsszel jelentette be, hogy a mesterséges intelligencia alapu digitélis
asszisztensuk, Kate, mar hang alapu atutalasokat is képes végrehajtani.
Az OTP Simple is megujult decemberben, Uj funkcidkkal kiegészllve, az
Erste pedig a kisvallalkozoé Ugyfelek digitdlis platformjat cserélte le a

George-ra.



https://www.mbhbank.hu/
https://www.trive.com/
https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito
https://simplepay.hu/csatlakozz-hozzank-most/?gad_source=1&gclid=CjwKCAiAkp6tBhB5EiwANTCx1OXR1mJZ21ikz2rVxyqzjYOT8hw2bM5HonDqqtK8JvB41szv-CFwghoCIAIQAvD_BwE
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Ambicidézus magyar fintechek

Felvasarolta a Complytront a SEON. A legsikeresebb magyar startup 2,5
millid eurdt fizetett a compliance és pénzmosas elleni technologiat
fejleszt6 vallalatért. A Cimplytron tarsalapitdi csatlakoznak a SEON-hoz,

ami igy jelent&sen bévitette digitals csaldasmegeldzési képességeit.

Jelentds atalakulason esett at az MBH csoporthoz tartozé BUPA. A kkv-
szektort célzd digitélis beyond banking platform a hagyomanyos véllalati
pénzigyi szolgaltatdsokon kivul szédmos egyéb terlleten igyekszik
tamogatni Ugyfeleit. Az Uj felUleten a vallalkozas alapitdson gondolkoddk

kapnak segitséget vallalkozasuk megalapitasahoz.

Tézsdére készUl a bitcoin banyaszattal foglalkozé Enerhash Technologies
Zrt. A rendkivili Utemben névekvd vaéllalat megujuld erémdivek
tobbletkapacitasat hasznalja mikoddéséhez, ami zold kriptobanyaszatot

tesz lehetdvé.

Elindult a blokklanc-alapu pénzigyi platform szolgaltatd, a BENKER,
miutan sikeresen integralta technoldgidjat szabalyozott pénzlgyi
kornyezetbe. A szolgaltatasok egyelére Androidon érhetéek el. A vallalat

célja az Ugyfelek pénzének és biztonsdgdnak fokozottabb védelme és

=

a pénzlgyi szektor megreformalasa.
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Vallalkozasinditas
EgyszerUsitettik a vallalkozasinditas folyamatat.

' Otthonrol, par nap alatt elindithatod vallalkozasod.
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Konyveldkereso
Segitink 6sszekotni a vallalkozadsod szémara

legmegfelelébb konyveldvel.

Workshopok
Ismerd meg a vallalkozasok vilagat, és tanulj

szakértdinktél dijmentes workshopjainkon.

5

Online szamlazé =
Pénzlgyeid kezelése sosem volt ilyen egyszerU! |

Hasznald a BUPA online szamlazdjat vallalkozasod

hatékony mUkodtetéséhez.

Bupa weboldal



https://bupa.hu/bupa/

Uj globdlis szereplék
Magyarorszagon

Belépett a magyar piacra a vilag egyik legnagyobb BNPL szolgaltatdja,
a Klarna. Az AI alapu fizetési szolgaltatdé Csehorszdg, Romania és
Lengyelorszdg utan debltalt Magyarorszagon. Oktoberté6l a magyar
felhasznaldknak is elérhetédveé valt a 3 részletben torténd fizetés a vallalat
kiskereskedelmi partnereinél, illetve a mobilalkalmazéasban. A lépéssel
komoly versenytarsat kaptak a hazai piacon az inkumbens szolgaltatok,

példaul a PastPay.

Ugyancsak a tavalyi év soran jelent meg Magyarorszagon a Lightyear.
A befektetési alkalmazas tobb devizdban kindlja szolgaltatdsait és
széleskdrld hozzaférést biztosit a globalis részvénypiacokhoz. Kedvezé
dijazdsa és a Lightyear szdmlakon tartott egyenleg utédni kamatfizetése
teszi rendkivil versenyképessé. A belépést kdovetéen nem sokkal TBSZ

termék bevezetését is bejelentette a vallalat.

Kozel 1 millid Ggyfélnél jar a Revolut Magyarorszagon. Az impozans
teljesitményt csupan 2,5 évvel megjelenése utan érte el a vallalat.
A magyar iroda 30 fét foglalkoztat és kifejezetten a magyar piacra

szabott termékek kibocsatasan dolgozik.

Szerezd meg, amire vagysz

Fizess kedved szerint.
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https://www.klarna.com/hu/?grs=https%3A%2F%2Fwww.klarna.com%2F&grr=https%3A%2F%2Fwww.google.com%2F
https://lightyear.com/hu/tbsz?utm_source=google&utm_medium=paid&utm_campaign=HU_EN_Search_Brand
https://www.revolut.com/
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Uttoré magyar megoldas
a globalis piacon

A Peak, a Columbus Magantékealap és a fulop-szigeteki Rizal
(RCBC)

megallapodést kotdétt egy innovativ - digitdlis  fizetési megoldas

Commercial Banking Corporation egyUttmuikodési

kifejlesztésére és bevezetésére a nemzetkdzi pénzatutalasi piacon.

Az egyuttmikddés keretében étrejon az elsd olyan rendszer a vilagon,
amely azonnali pénzéatutalast tesz lehetédvé eurdpai bankfiokokbol flulép-
szigeteki szamlakra. A projektet a Peak és a Columbus Magantékealap
egy kdzds vallalkozas keretében hajtja végre, amely a Peak technoldgiai
infrastrukturajat és szolgaltatasait felhasznalva, az RCBC-vel egyutt-
muikodve fejleszti tovabb a kulonféle pénzigyi szolgaltatasokat és

alkalmazasokat.

A szolgaltatdas elsé fazisa Magyarorszagon varhatdéan 2024 elsé
negyedében indul. A kalfoldon élsé filippind munkavallalok 3 perc alatt
tudnak majd szamlat nyitni, a tranzakciok pedig valds idében, a szlk-

séges devizakonverzidval egyltt mennek végbe.

A projektrél Lito Villanueva, az RCBC Ugyvezetd alelndke igy nyilatkozott:

‘A Peakkel egylittmdikdodve olyan digitalis megoldédst dolgoztunk
ki, amely megkdnnyiti a két orszag kozétti megbizhatd, gyors és
koltséghatékony pénzatutaldsokat. A szolgaltatas kbzeppont-
jaban a nemzetkdzi penzatutalasok allnak, de tovabbi pénzigyi
szolgéltatdsok széles skaldgja éplilhet majd erre — egy &tfogd

okoszisztémat [étrehozva.”

sparks*



https://www.rcbc.com/
https://fintech.hu/olyan-egyuttmukodes-formalodik-magyarorszagon-amely-felrazhatja-a-nemzetkozi-atutalasi-piacot/
https://fintech.hu/olyan-egyuttmukodes-formalodik-magyarorszagon-amely-felrazhatja-a-nemzetkozi-atutalasi-piacot/
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Régi szereplo6 uj kontosben -
megujult arculattal jelentkezik
a Peak

Megujult a Peak arculata is tavaly. A munkat a COMET design studié és

Ugyndkség végezte. A modern arculat nagy hangsulyt fektet a felhasz-
naloi élményre. A design elemek koézott dominal a minimalizmus, a tiszta
vonalvezetés és a vilagos, letisztult szinpaletta, amelyek 6sszhangban
allnak a vallalat innovativ jellegével. A projektrél Matyas Boldizsar,

a COMET kreativ igazgatoja a kdvetkezédket mondta:

“Az Uj arculat a cég szakértelmére epul. A markans sdrga szin
kiemeli a Peaket a megszokott banki arculatok vizualitdsabdl, a
tipogrdfia pedig a stratégia letisztult és technoldgiai értékeit
erdsiti. Egy olyan layout rendszert is készitettink, amely a
tartalmat fliggdleges sorokban, reszponziv blokkokban rendezi
el, ezaltal gyorsan és egyszerlien létrehozhatoak az arculati
elemek. Az Uj megjelenés a “digital first’ elv alapjan készilt. A
rebranding kiemelt részét képezi a ceég uj weboldala, amely
lehetévé teszi a Peak szamdra, hogy d&tfogdan bemutassa

szeéleskord szolgéaltatasait.”
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https://www.peakfs.io/
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Peak Fintech Brain

A Peak tandcsadd csapatanak kiterjedt fintech tudasbazisan tanitottuk
be specidlis mesterséges intelligencia modellinket, aminek
eredményeképp megsziletett a Peak Fintech Brain. A sajat fejlesztési AL
asszisztens tobb tizezer oldal szakértdi anyagot tartalmaz és képes 120
ezer karakternyi széveget adni kontextusként, ami altal pontosabb és

relevansabb valaszokat nyujt.

Tandcsadoi és kutatdsi-fejlesztési csapataink szakértelmével mélyre-
hatdan vizsgaljuk és elemezzik a jelenlegi és a kialakuldban évé
trendeket a fintech piacon. Ezt a tudast izgalmas cikkekké, podcastokka
és szakértdi anyagokka alakitjuk at. A projekttel kapcsolatban Sajtos

Istvan, a Peak Platform Gzletdganak vezetéje igy nyilatkozott:

“A projekt soran két f6 szempontunk volt: az egyik, hogy an

modellnek legyen egy holisztikus képe a tuddsanyagrdl, illetve
amikor valaszt ad akkor biztosak legylnk benne, hogy az helyes

és az adatok a valésagot tikrézik.”

SpArks*




A Peak Media szamokban 8 5 O I
A Peak Csoport média Uzletdga 2023-ban is kiemelkedd eredményeket cikk

ért el. A tavalyi év szamokban:

850+ cikk
9 Fintech Sparks

e Fintech Sparks_EDU sorozat indulasa

e Elsd angol nyelvl Sparks megjelenése
Kozel 700 000 egyedi latogatd, és tébb mint 1 000 000 megtekintés
a fintech.hu weboldalon
82 radidadas

A csoport tavaly felvasarolta a FintechRadar hirportalt is, amelyen
augusztus ota rendszeresen jelennek meg ujsagcikkek. A FintechRadarra
megtekintés a fintech.hu-n

a Mercury Labs-szel - a Peak kutatasi-fejlesztési és innovacios csapataval

Fintech Sparks

- egyuttmuikodésben mesterséges intelligencia segitségével megirt

cikkek kertlnek ki minden nap.

peak media 8 2 radicadés
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https://fintech.hu/category/fintech-sparks/sparks-edu/
https://fintech.hu/apples-next-goal-is-to-dominate-the-financial-sector/
https://www.fintechradar.hu/
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A Peak Fintech Index éllovasai

Affirm (+408% YoY)

Az Affirm részvényarfolyam-rallyja egészen figyelemre méltdé - 2023
januarhoz képest év végére 408 szazalékot emelkedett az amerikai BNPL
szolgaltato értéke. A vallalat 9,67 dollaros arfolyammal inditotta az évet,

és 4914 dollaron zarta le.

A fintech értéke mérsékelt Utemben novekedett az év folyaman.
A vallalat fokozatosan noévelte az Ugyfeleinek szamat (2023 végén 17
millio vevével és 270 ezer kereskedd partnerrel dllnak kapcsolatban). Az
ugras november elején tortént, a Walmarttal és Google-lel kotott

megallapodasokat kdévetden.

A BNPL szolgaltatd részvényarfolyama még kdzel sincs a 2021-es
magassagokhoz, ugyanakkor évatossagra int a vallalat jelenlegi pénzlgyi
teljesitménye. Az Affirm bevételei ugyan folyamatosan noévekedtek az
elmult 5 évben, ez azonban a veszteségek még nagyobb aranyu
emelkedésével jart. Tavaly a vallalat bevételei 17,7 szazalékot n&ttek 2022-
hoz képest, a nettd veszteség viszont 39 szazalékkal emelkedett.

Jelenleg az Affirm minusz 62 szdzalékos nyereséghanyaddal mikodik.

Jelenleg a vallalat piaci kapitalizacioja 12,6 milliard dollar, a vallalat
értéke pedig 16,75 milliard dollar. Ezzel 10,5-sz6r6s vallalatérték/arbevétel
szorzon értékeli a piac, ami magasabb a fintech piacot ebben az
idészakban jellemzd szorzonal - 2023-ban az arbevétel szorzd 5,9x és 7,5x

kozott mozgott a fintech kilonb6z6 tertletein.
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Coinbase (+391% YoY)

A Coinbase az Egyesult Allamok legnagyobb kriptotézsdéje. A vallalat
platformjan 50 kriptovalutaval lehet kereskedni - a kereskedést a bitcoin

és az ether hajtja.

A kriptotézsde részvényarfolyamara kedvezé hatassal volt az a vara-
kozas, hogy az SEC zold utat ad a spot bitcoin ETF-eknek (ez januar
elején meg is tortént). Ezzel parhuzamosan az alapkamat is csdkkent év

végeére, ami tovabb erdsitette a Coinbase pozicidjat.

Megfigyelhetd tovabb3d, hogy a véllalat részvényei a Binance elleni perrel
és Sam Bankman Fried (az FTX alapitdja) elitélésével parhuzamosan
kezdtek emelkedni. Csak novemberben a cég részvényei 62 szazalékkal
n&ttek, ami a tézsdei bevezetés éta rogzitett legnagyobb névekedés volt

egy honap leforgésa alatt.

A Coinbase a 2021-es nyereséges évet kovetben 2022-ben hatalmas
veszteségeket szenvedett el. A harom évvel ezelétt tapasztalt
kriptokereskedési ldz ugyan még nem tért vissza, tavaly azonban
a Coinbase folyamatosan csékkenteni tudta a veszteségeit. A szabalyozas
folyamatos fejlédése és a kriptovalutédk elfogadottsdgdnak fokozatos

javuldsa biztatd a kriptoszektor szamara.

Nubank (+134% YoY)

A 2013-ban alapitott brazil neobank az elmult években hatalmas
ndvekedésen ment keresztll, és mara mar 95 millié Ggyféllel rendelkezik

Brazilidban, Kolumbidban és Mexikdban.

A bevétel és eredmény az elmult 12 hénap soran folyamatosan nétt.
A 2023 szeptemberben lezart pénzigyi évre 31 milliard dollar bevételt és
939 millid dollaros nyereséget konyvelt el a neobank - ezzel 30

szazalékos nyereséghanyadot ért el, ami egyedulallo a szektorban.

Az eredményeket és a folyamatos ndvekedést a befektetdk is értékelték.
A Nubank részvényarfolyama az év eleji 3,56 dollarrél év végére 8,33
dollarra duzzadt 2023-ban. A neobank piaci kapitalizacioja 43,92 milliard
dollar, vallalatértéke pedig 27,5 millidard dollar volt 2024 elején. Ez azt
jelenti, hogy 8,8-as vallalatérték/arbevétel szorzéval forog jelenleg

a piacon.
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